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J REPI’JBLI(;A DE PANAMA .
\SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADO DE VALORES

Resolucion No. SMV-233-26
De 4 de junio de 2026

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para

ofertas puiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores.

Que mediante la Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022 y sus modificaciones, el Superintendente
del Mercado de Valores resolvid delegar en el titular de la Direccion de Emisores o a quien le supla en su ausencia,
autorizar el registro de modificacion de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor Banco La Hipotecaria, S.A., (antes La Hipotecaria, S.A.), sociedad anénima constituida de
acuerdo a las leyes de la Republica de Panama, inscrita en la Ficha 323244 de la Seccion Mercantil del Registro
Publico de Panama, se le autorizé el registro del Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables por un
valor nominal total de hasta Diez Millones de Délares (US$10,000,000.00) mediante Resolucion CNV No.487-01
de 14 de diciembre de 2001, modificada mediante Resolucion CNV No.109-2004 de 3 de junio de 2004, y esta a
su vez modificada mediante Resolucién CNV No.130-2004 de 7 de julio de 2004.

Que Banco La Hipotecaria, S.A. (antes La Hipotecaria, S.A.), solicité el registro de modificacién de los términos
y condiciones de los Valores Comerciales Negociables por un valor nominal de hasta Diez Millones de Délares
{US$10,000,000.00), con fundamento en el Texto Unico del Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003.

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la Direccidn de
Emisores de esta Superintendencia, emitiéndose los respectivos comentarios, mismos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante.

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones del Programa Rotativo de Valores Comerciales
Negociables por un total de hasta Diez Millones de Délares (US$10,000,000.00), en lo gue respecta en la propuesta
visible en el comunicado de hecho de importancia autorizado y que fuera debidamente divulgado por el emisor en
la plataforma SERI, el 25 de mayo de 2026.

Por lo anteriormente expuesto, ia Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condicignes del Programa Rotativo de Valores
Comerciales Negociables por un valor nominal de hasta Diez Millones de Délares (US$10,000,000.00), registrada
ante la Superintendencia de Mercado de Valores mediante la Resolucién CNV No.487-01 de 14 de diciembre de

2001 y sus modificaciones, de la sociedad Banco La Hipotecaria, S.A. (antes La Hipotecaria, S.A.), en lo que
respecta a lo siguiente:

Fuente del |
Term.u}os y Term!n'o‘ M Términos y Condiciones Original Términos y Condiciones Modificado
Condiciones | Condicién ®
Original
La. La Prospecto | Los términos y condiciones de los VCNs de la | Los términos y condiciones de los VCNs
Oferta, presente emision no imponen a La Hipotecaria, | de la presente emisién no imponen a La
segundo S.A., a Grupo ASSA, S.A., o a sus respectivas | Hipotecaria, S.A., 0 a sus respectivas
parrafo subsidiarias limitaciones para hipotecar, dar en | subsidiarias limitaciones para
prenda u otorgar garantias sobre sus activos en | hipotecar, dar en prenda u otorgar
beneficio de otros acreedores, ni para disponer de | garantias sobre sus activos en beneficio
sus activos o declarar dividendos o disminuir su | de otros acreedores, ni para disponer de
capital. sus activos o declarar dividendos o
disminuir su capital.
Al inicio de sus operaciones, el crecimiento de la | Al inicio de sus operaciones, el
Lb. El cartera de préstamos del Emisor era financiada | crecimiento de la cartera de préstamos
Emisor, | Prospecto principalmente por dos instituciones financieras. | del Emisor era financiada
segundo P El Emisor ha mitigado este riesgo aumentando el | principalmente por dos instituciones
parrafo numero de instituciones financieras con las que | financieras. El Emisor ha mitigado este
trabaja. Actualmente, el Emisor cuenta conmés de | riesgo aumentando el niimero de
$49 millones en financiamiento disponible por | instituciones financieras con las que
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RGN Fuente del
v «"Te(rrxilr.\os Y Termln‘qy Términos y Condiciones Original Términos y Condiciones Modificado
pl}glclones Condicion
) O Original
' /’ A parte de instituciones financieras y VCNs. Estas | trabaja. Actualmente, el Emisor cuenta
&4 lineas de financiamiento en su mayoria estan | con mas de $49 millones en
R4 respaldadas por activos del Emisor y por fianzas | financiamiento disponible por parte de
/ solidarias de Grupo ASSA, S.A. instituciones financieras y VCNs. Estas
lineas de financiamiento en su mayoria
estin respaldadas por activos del
Emisor.
a.7. Titularidad, Traspaso, Reposicion, Canje y | a.7. Titularidad, Traspaso, Reposicion,
Cancelacion de los VCNs | Canje y Cancelacion de los VCNs
(a) ()
®) o | ®)
(c) Reposicién de VCNs: Toda solicitud para la | (¢) Reposicion de VCNs: Toda solicitu
reposicion de un VCN mutilado, destruido, | para la reposicién de un VCN mutilado,
perdido, robado, hurtado o indebidamente | destruido, perdido, robado, hurtado o
apropiado debera ser dirigida por escrito al Agente | indebidamente apropiado debera ser
de Pago, con copia enviada al Emisor, | dirigida por escrito al Agente de Pago,
acompaiiando la fianza u otra garantia que para | con copia enviada al Emisor, y las
cada caso determine el Emisor y las pruebas que a | pruebas que a satisfaccion del Emisor y
satisfaccion del Emisor y del Agente de Pago | del Agente de Pago acrediten el robo,
. acrediten el robo, hurto, destruccion, mutilacién, | hurto, destrucciéon, mutilacién, pérdida
Seccion P U . , SRR . .
IL.a.7(c) perdlde} 0 apropiacién 1.1}deb1-da, asi_como | o apropiacion indebida, asi _como
S Prospecto | cualquiera otra documentacion e informacién que | cualquiera otra documentacién e
Reposicion .t - : L .. .
de VCN's soh-m-ten el Emisor y/o el .Agente de. Pago. Una vez informacion que soliciten el Emisor y/o
recibida la documentacién anterior, el Emisor | el Agente de Pago. Una vez recibida la
podra autorizar al Agente de Pago a que reponga | documentacion anterior, el Emisor
el VCN objeto de la solicitud de reposicion. No | podra autorizar al Agente de Pago a
obstante lo anterior, el Emisor siempre podrd | que reponga el VCN objeto de la
exigir que se proceda mediante el tramite de un | solicitad de reposicién. No obstante lo
juicio de reposicién de titulos, sin perjuicio de | anterior, el Emisor siempre podra
| exigir las fianzas y garantias del caso. exigir que se proceda mediante el
(d)... tramite de un juicio de reposicion de
(e) ... titulos, sin perjuicio de exigir las
garantias del caso.
(d)...
) ...
¢. Respaldo y Garantias
Mientras existan VCNs emitidos y en circulacion
Grupo ASSA, S.A. y sus respectivas subsidiarias
(en adelante el “Fiador™), ha constituido, y
] mantendré en todo momento, una fianza solidaria
‘ garantizando, la totalidad del capital e intereses de
J los VCNs, emitidos, asi como cualesquiera
[ intereses, costas y gastos a que hubiese lugar, a
favor de los Tenedores de los VCNs.
Grupo Assa S.A. y subsidiarias se dedican
principalmente a efectuar negocios de seguros y
| reaseguros en Panaméd y a la actividad
correspondiente de inversiones, propia de esta
Seccion activid?d_ Al 30 de junio de 2003, el patrimonio | g. Respaldo y Garantias
1.a10(e consolidado de Grupo ASSA, S.A. superaba $165
.a.10(g - . .
Respaldo y Prospecto mll}ones de dodlares. ”G’rupo {\SS& S.A. estd ) o
Garantias registrada ante la Comisién Nacional de Valores | Los VCNs no contarin con garantia ni

de Panama y Bolsa de Valores de Panamd, S.A.,
de acuerdo con regulaciones vigentes sobre
valores.

El principal componente de la operacion de
seguros del Fiador es la sociedad Assa Compaiiia
de Seguros, S.A. Recientemente, en base a su
fortaleza financiera, ASSA Compafifa de Seguros
ha recibido la calificacién de A (Excelente) por
parte de la agencia calificadora A.M. Best Co. Esta
calificacion es el resultado principalmente del alto
nivel de capitalizacién de ASSA Compaiiia de
Seguros, su calidad y fortaleza de sus resultados

operativos y su posicién de liderazgo en el
mercado de seguros en Panama, entre otros. A.M. |

real ni personal.
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v o , Pégina_?‘rde.?
BN
| :\z’f Fuente del
Térigitiog y Termfngy Términos y Condiciones Original Términos y Condiciones Modificado
Gondicibfles | Condicién
'] g Original
p g Best Co, es considerada globalmente como la
principal agencia calificadora de compafiias de
Seguros y reaseguros
Informacién trimestral sobre los negocios,
operaciones y otros aspectos relacionados con
Grupo Assa S.A. se pueden obtener en la Comisién
Nacional de Valores, ya que ambos grupos son
compaiflias piblicas. Adicionalmente se puede
consultar la pagina de Web del Fiador
WWww.assanet.com.
h. Vencimiento por Incumplimiento h. Vencimiento por Incumplimiento
Se entendera que existe un “Evento de | Se entendera que existe un “Evento de
| Incumplimiento” en relacién con un VCN si: | Incumplimiento” en relacién con un VCN
@)... si:
(iD)... (i)...
(iii) el Emisor o cualquiera de las Sociedades | (ii)...
Fiadoras y sus subsidiarias manifestasen, de forma | (iii) el Emisor manifestase, de forma
escrita, su incapacidad para pagar. cualquier deuda | escrita, su incapacidad para pagar
contraida por ellos, caigan en insolvencia o | cualquier deuda contraida por el, caiga
.. solicitaran ser declarados, o sean declarados, en | en  insolvencia o solicitara ser
Seccién quiebra o sujetos al concurso de sus acreedores; | declarado, o sea declarado, en quiebra
I[.a..l().(h) (iv)... o sujeto al concurso de sus acreedores;
Vencimiento Prospecto | (v) el Emisor o cualquiera de las Sociedades | (iv)...
Incumz‘])irmiemo Fiadoras. y sus -subsidiarias incumpliesen gv) el _Emisor y sus sub.sidif\rias
(iif) cualesquiera obligaciones con terceras personas | incumpliesen cualesquiera obligaciones |

siempre y cuando el monto total de dichas
obligaciones en conjunto exceda la suma de cien
mil dolares (us $100,000.00); 0
(vi) el Emisor o cualquiera de las Sociedades
Fiadoras y sus subsidiarias fuesen disueltos o
entrasen en estado de liquidacion, comenzasen una
renegociacion y prérroga de sus obligaciones u
otro proceso analogo.

con terceras personas siempre y cuando
el monto total de dichas obligaciones en
conjunto exceda la suma de cien mil
délares s $100,000.00); 0
(vi) el Emisor y sus subsidiarias fuesen
disueltos o entrasen en estado de
liquidacion, comenzasen una
renegociacion y prérroga de sus
obligaciones u otro proceso anilogo.

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracion ante la Superintendencia del Mercado de Valores y de
apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del
recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracién.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril
de 2010 y Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022 y sus modificaciones.
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NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

REPUBLICA DE PANAMA

I P ORI MER A PATR-norear:

Marie Lissa Aizpuria
Directora de Emisores
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