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GOBIERNO NACIONAL

* CON PASO FIRME *

GACETA OFICIAL
Edicion Digital

ANO Panama, R. de Panama lunes 30 de mar zo de 2026 N° 30493 B

CONTENIDO

MINISTERIO DE EDUCACION

Resuelto N° 1068-T.P.A.
(miércoles 18 de marzo 2026)

QUE CONCEDE RECONOCIMIENTO COMO TRADUCTOR PUBLICO AUTORIZADO DE LAS LENGUAS ESPANOL AL
INGLESY VICEVERSA A ANABELLA ALVARADO HENRIQUEZ.

AUTORIDAD DE TURISMO DE PANAMA

Resolucion N° 037/2026
(viernes 30 de enero 2026)

QUE CONCEDE LA LICENCIA DE FUNCIONAMIENTO DE AGENCIA DE VIAJES TIPO “A”, A LA EMPRESA M&C
TRAVEL INTERNATIONAL, CORP., CUYO REPRESENTANTE LEGAL ES LA SENORA MERCEDES NOEMI
CARRANZA GARCIA.

Resolucion N° 09/2026
(viernes 20 de marzo 2026)

QUE APRUEBA LOS MODELOS DE CONTRATO DE ARRENDAMIENTO QUE SE ADJUNTA EN LOS ANEXOS DE
ESTA RESOLUCION, QUE SE CONSTITUYE EN PARTE INTEGRAL DE LA MISMA.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion N° SMV-397-25
(jueves 02 de octubre 2025)

QUE REGISTRA VALORES DE INTL INVESTMENT FUND, INC., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucién N° SMV-446-25
(miércoles 19 de noviembre 2025)

QUE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS CORPORATIVOS POR UN
VALOR NOMINAL DE HASTA TREINTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES (US$35,000.000.00), DE LA SOCIEDAD
ALMACENAJES HOLDING, SA.

Resolucion N° SMV-460-25
(martes 09 de diciembre 2025)

QUE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS CORPORATIVOS POR UN
MONTO DE HASTA DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES (US$275,000.000.00), DE LA
SOCIEDAD INMOBILIARIA DON ANTONIO, SA.
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Resolucion N° SMV-465-25
(viernes 12 de diciembre 2025)

QUE REGISTRA VALORES DE ALBROOK LEASING COMPANY, INC., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-474-25
(miércoles 17 de diciembre 2025)

QUE REGISTRA VALORES DE UNI LEASING, INC., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-484-25
(viernes 26 de diciembre 2025)

QUE REGISTRA VALORES DE STERLING CAPITAL VENTURE INC., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-485-25
(viernes 26 de diciembre 2025)

QUE REGISTRA VALORES DE ITHACA CAPITAL INVESTMENTSI, SA., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-492-25
(martes 30 de diciembre 2025)

QUE REGISTRA A GENASSET U.S. INCOME FUND INC., COMO SOCIEDAD DE INVERSION CERRADA, SIMPLE Y
MIXTA, PARA QUE OFREZCA PUBLICAMENTE HASTA 1,000.000 (UN MILLON) DE ACCIONES COMUNES CLASE B.

Resolucién N° SMV-03-26
(viernes 02 de enero 2026)

QUE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS CORPORATIVOS POR UN
VALOR NOMINAL DE HASTA OCHO MILLONES DE DOLARES (US$8,000.000.00), DE MMD-21, SA.

Resolucion N° SMV-05-26
(martes 06 de enero 2026)

QUE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL REGISTRO DE BONOS
CORPORATIVOS ROTATIVOS POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA TREINTA MILLONES DE DOLARES
(US$30.000.000.00), DE LA SOCIEDAD FINANCIERA PACIFICO INTERNACIONAL, SA.

Resolucion N° SMV-10-26
(lunes 12 de enero 2026)

QUE REGISTRA EL VALOR DE PANAMA COMMERCIAL PROPERTIES, SA., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-13-26
(miércoles 14 de enero 2026)

QUE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL REGISTRO DE BONOS
CORPORATIVOS POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA CIENTO CUARENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES
(US$145.000.000.00), DE LA SOCIEDAD LION HILL CAPITAL, SA.
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Resolucion N° SMV-19-26
(lunes 19 de enero 2026)

QUE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS DE PRESTAMOS
PERSONALES POR UN TOTAL DE HASTA TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES (US$300,000.000.00), DE PRIMER
FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS PERSONALES CCB.

Resolucién N° SMV-JD-01-26
(jueves 12 de febrero 2026)

QUE ADOPTA EL “PROCEDIMIENTO PARA LA PUBLICACION DE SANCIONES, DECISIONES O ACTOS
ADMINISTRATIVOS ADOPTADOS POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES’.
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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE EDUCACION

RESUELTONo. /O 08 -7.FA : o

LA MINISTRA DE EDUCACION
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que el Decreto Ejecutivo No. 975 de 15 de diciembre de 2017, que subroga el I;ecreto
Ejecutivo No. 472 de 11 de junio de 2014, establece los requisitos y el procedimiento para el

reconocimiento de los traductores puiblicos y examinadores autorizados, asi como el ejercicio
de esas funciones;

Que el articulo 2 del Decreto Ejecutivo No. 975 de 15 de diciembre de 2017, reconoce ¢l
ejercicio de la profesion de traductor como una de las profesiones liberales o asalariadas,
entendiéndose que tal reconocimiento habilita a dicho profesional para desempefiar las
funciones de traduccion e intefpretaci()n, conforme a las practicas, recomendaciones y

estandares requeridos en cada modalidad del ejercicio de dichas profesiones;

Que la licenciada Ginnett Veliz, en representacién de la firma Abogados, Consultores y
Estrategas, “ACE LAWYERS”, actuando en calidad de apoderados legales de Anabella
Alvarado Henriquez, con cédula de identidad personal No. 8-879-2077, presenté solicitud

para obtener el reconocimiento de Traductor Publico Autorizado de la lengua fuente Espafiol

a la lengua meta Inglés y viceversa;

Que adjunto a la solicitud, se han presentado los documentos establecidos en el articulo 6 del

Decreto Ejecutivo No. 975 de 15 de diciembre de 2017, los cuales son a saber:

1. Memorial petitorio dirigido al Ministerio de Educacién, mediante abogado.

2. Certificado de Nacimiento No. 8-879-2077, correspondiente a Anabella Alvarado
Henriquez, expedido por la Direccién Nacional de Registro Civil del Tribunal Electoral
de Panama4, con sus timbres fiscales correspondientes.

3. Copia de cédula de identidad personal No. 8-87 9-2077, de Anabella Alvarado Henriquez,
debidamente certificada por el Notaria Undécima del Circuito de Panama.

4. Certificado de Informacién de Antecedentes Penales de Anabella Alvarado Henriquez,
con cédula de identidad personal No. 8-8 79-2077, debidamente expedido por la Direccién
de Investigacion Judicial de la Policia Nacional, el dia 19 de abril de 2024,

Que en virtud del articulo 7 del Decreto Ejecutivo No. 975 de 15 de diciembre de 2017, 1a
Secretaria General del Ministerio de Educacién, asign6 como examinadores oficiales a Ana

Raquel De Sedas y Erika G. Sandoval S., para aplicar los exdmenes de conocimiento y
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dominio de la lengua fuente Espaiiol a la lengua meta Inglés y viceversa, con el proposito de
verificar la suficiencia de los idiomas en las areas de: expresion oral, traduccién de
documentos o interpretacién de conversaciones, disertaciones o discursos de la lengua fuente

a la lengua meta y viceversa, redaccién, gramatica, sintaxis y ortografia;

Que Anabella Alvarado Henriquez, presenté y aprobd los exdmenes de conocimiento y
dominio de la lengua fuente Espafiol a la lengua meta Inglés y viceversa con un puntaje de

100.00/100 en el primer examen y 95.2/100 en el segundo examen;

Que valorados los documentos incorporados en el presente dossier administrativo y surtidos
los tramites preliminares requeridos para la procedencia de la solicitud realizada por Anabella
Alvarado Henriquez, con cédula de identidad No. 8-879-2077, la Direccién Nacional de
Asesoria Legal, considera que la misma se ajusta a los requisitos establecidos en la Ley
No. 59 de 31 de julio de 1998 y las reglamentaciones contenidas en el Decreto Ejecutivo

No. 975 de 15 de diciembre de 2017 y el Resuelto No. 2448 de 21 de mayo de 2018, por lo
tanto;

RESUELVE;:

ARTICULO 1. Conceder reconocimiento como Traductor Ptblico Autorizado de las lenguas

Espafiol al Inglés y viceversa a ANABELLA ALVARADO HENRIQUEZ, con cédula de
identidad personal No. 8-879-2077.

ARTICULO 2. Expedir a favor de ANABELLA ALVARADO HENRIQUEZ, con cédula
de identidad personal No. 8-879-2077, 1a correspondiente tarjeta de identificacién, para lo
cual la interesada debera realizar la verificacion de firma y sello ante la Secretaria General

de este Ministerio.

ARTICULO 3. El presente resuelto empezard a regir a partir de su promulgacién en Gaceta
Oficial.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley No. 59 de 31 de julio de 1998, Decreto Ejecutivo
No. 975 de 15 de diciembre de 2017 y el Resuelto No. 2448 de 21 de mayo de 2018.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

(e

AGNES DE LEON DE COTES
Viceministra Académica de Educacig
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GOBIERNO NACIONAL

AUTORIDAD DE

" 'CON PASO FIRME TURISMO DE PANAMA | PANAMA

RESOLUCION No. 0%% /2026
De 40 de ey o de 2026

EL DIRECTOR DE INVERSIONES TURISTICAS DE LA AUTORIDAD DE -
TURISMO DE PANAMA, EN USO DE SUS FACULTADES LEGALES, (

CONSIDERANDO: N

Que la empresa M&C TRAVEL INTERNATIONAL, CORP., sociedad anénima inscrita
al folio N0.155748495, de la Seccion Mercantil en el Registro Piblico de Panama, cuyo
representante legal es la sefiora MERCEDES NOEMI CARRANZA GARCIA, mujer, de
nacionalidad peruana, mayor de edad, portadora del pasaporte No.L35222857, mediante
apoderado legal, ha solicitado licencia de funcionamiento de agencia de viajes tipo “A”, para
operar una agencia de viajes bajo la razén comercial denominada M&C TRAVEL, la cual
estard ubicada en Via Porras, P.H. City Plaza, local No.6, planta baja, corregimiento de San
Francisco, distrito y provincia de Panam4, Reptiblica de Panama.

Que el articulo primero de la Ley No. 73 de 22 de diciembre de 1976, establece que son
agencias de viajes las empresas que ejerzan en el territorio nacional en forma principal
actividades de mediacion entre los viajeros y los prestatarios de los servicios utilizados por
los mismos, previa licencia que les otorgue el Instituto Panamefio de Turismo, actual
Autoridad de Turismo de Panama.

Que la empresa M&C TRAVEL INTERNATIONAL, CORP., ha propuesto como Gerente
General de la agencia de viajes a la sefiora TIFANNY ANGELEIDYS QUINTERO DIAZ,
la cual sustenta su idoneidad profesional mediante la presentacion de una copia del diploma
en grado de Licenciatura en Gestion Turistica Bilingiie, debidamente cotejado por Notario
Publico (ver foja 43). Adicional, se aporté una copia de los créditos de la licenciatura
previamente mencionada (fojas 39 a la 42).

Que consta en el expediente, el original de la fianza de cumplimiento No.072-001-
000037011-000000, emitida por la empresa Cia. Internacional de Seguros, S.A., por la suma
de B/. 10,000.00, cuya vigencia es desde el 9 de septiembre de 2025 hasta el 9 de septiembre
de 2026, para garantizar el cumplimiento de las obligaciones que se deriven de la prestacion
del servicio de la agencia de viajes denominada M&C TRAVEL, propiedad de la empresa
M&C TRAVEL INTERNATIONAL, CORP.

Que de acuerdo con la evaluacion técnica de agencia de viajes del Departamento de Registro
Nacional de Turismo dela Autoridad de Turismo de Panama No.119-1-RNT-M-00089-2026
de 23 de enero de 2026, la solicitud presentada por el apoderado legal de la empresa M&C
TRAVEL INTERNATIONAL, CORP., cumple con todos los requisitos exigidos en la Ley
No.73 de 22 de diciembre de 1976, que regula la actividad de agencias de vigjes, por lo que
se recomienda la aprobacion de la licencia de funcionamiento tipo “A”, de la agencia de
viajes, la cual se denominard M&C TRAVEL.

Que, en virtud de lo anterior, el Director de Inversiones Turisticas de la Autoridad de Turismo
de Panama, en uso de las facultades legales que le concede el articulo 33 del Decreto Ley
No. 4 de 27 de febrero de 2008, modificado por el articulo 26 de la Ley No. 16 de 2015,

Aquilino De La Guardia,

Bicsa Financial Center, Piso 28 @ atp.gob.pa
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R;zén social: M&C TRAVEL INTERNATIONAL, CORP.
Raz6n comercial: M&C TRAVEL
Concede licencia de agencia de viajes tipo “A”

RESUELVE:

PRIMERO CONCEDER la licencia de funcionamiento de agencia de viajes tipo “A”, a la
empresa M&C TRAVEL INTERNATIONAL, CORP., sociedad anénima inscrita al folio
No. 155748495, de la Seccion Mercantil en el Registro Publico de Panama, cuyo
representante legal es la sefiora MERCEDES NOEMI CARRANZA GARCIA, mujer, de
nacionalidad peruana, mayor de edad, portadora del pasaporte No.L35222857, para operar
una agencia de viajes bajo la razdén comercial denominada M&C TRAVEL, la cual estard
ubicada en Via Porras, P.H. City Plaza, local No.6, planta baja, corregimiento de San
Francisco, distrito y provincia de Panamd, Republica de Panama. La seflora TIFANNY
ANGELEIDYS QUINTERO DIAZ, de generales antes mencionadas, serd la encargada de
la Gerencia General de la agencia de viajes.

SEGUNDQ: SE ORDENA expedir la licencia de funcionamiento de agencia de viajes tipo
“A,” a favor de la empresa M&C TRAVEL INTERNATIONAL, CORP., bajo la razén
comercial M&C TRAVEL.

TERCERO: EXIGIR a la empresa M&C TRAVEL INTERNATIONAL, CORP.,
sociedad andénima inscrita al folio No.155748495, de la Seccién Mercantil en el Registro
Publico de Panama, el cumplimiento de las obligaciones establecidas en los articulos 5y 9
de laLey No. 73 de 22 de diciembre de 1976, al igual que todas sus disposiciones incluyendo
su Reglamento, el Decreto No. 17-A de 1 de junio de 1977.

ORDENAR la publicacion de esta Resolucién por una sola vez en la Gaceta Oficial.
OFICIAR copia de la presente Resolucién al Ministerio de Comercio e Industrias.
PARAGRAFO: Se informa a la empresa M&C TRAVEL INTERNATIONAL, CORP.,

que contra la presente Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el suscrito y/o el

de Apelacién ante la Administradora General, dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes
a la notificacion respectiva.

FUNDAMENTO LEGAL: Decreto Ley No. 4 de 27 de febrero de 2008, modificado por el

articulo 26 de la Ley No. 16 de 2015, Ley No. 73 de 22 de diciembre de 1976, Decreto
No.17-A de 1 de junio de 1977.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE.

wv@:\‘\ s & ""‘(’ 7 Autoridad”de Turismo de Panama
jas del de

J OSE TIGERT En Panama, alos ____dias de meds I
' fati il la ela
\ Director de Inversiones Turisticas. de dos mi alas

IT/ Se notifico el Sr(a)

'ss/ma.-
11072026 de la Resolucién que antecede.
Awcee do lep! noltibcedo po-
El Notificado

Ecorrto del 4/>/2¢.

Certifico: Que este documento es fiel copia
de su original

4

Auldfidad de Tug de Panama echa
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AUTORIDAD DE '
TURISMO DE PANAMA | PANAMA

RESOLUCION No. {1 ¢j /2026
De v? [} de R alineuLe de 2026
,

A

LA ADMINISTRADORA GENERAL DE LA AUTORIDAD DE TURISMO DE PANAMA, EN UGSQZD
SUS FACULTADES LEGALES;

CONSIDERANDO:

Que de acuerdo con el contenido del Decreto Ley No.4 de 27 de febrero de 2008, la Administradora General
tendra a su cargo la administracién de la Autoridad de Turismo de Panama y ejercerd la representacion legal.

Que através de la Resolucion MEF-RES-2024-921 de 19 de abril de 2024, se le asigna a la Autoridad de Turismo
de Panama (ATP), el uso y administracién de una superficie de 5 has + 1,289.188 m?, que forma parte de la finca
con Folio Real 10525, cédigo de ubicacion 6001, Seccion de la Propiedad del Registro Plblico, provincia de
Herrera, propiedad de la Nacién, con un valor promedio de B/. 3,962,346.22, el cual serd utilizado
exclusivamente para la construccion del Centro de Convenciones de Azuero.

Que la Autoridad de Turismo de Panama recibié formalmente el Centro de Convenciones de Azuero mediante
Acta de Traspaso, en el mes de julio de 2025.

Que para la administracién del Centro de Convenciones de Azuero es necesario contar con los contratos de
arrendamiento para el uso de las instalaciones.

Que en virtud de lo anterior, la Administradora General de la Autoridad de Turismo de Panama4, debidamente
facultada por el Decreto Ley No.4 de 27 de febrero de 2008 y en uso de sus facultades legales,

RESUELVE:

PRIMERO: APROBAR los modelos de contrato de arrendamiento que se adjunta en el Anexos de esta
resolucion, que se constituye en parte integral de la misma.

SEGUNDQ: ORDENAR el uso obligatorio de los modelos de contrato adjunto, para el procedimiento cuya
finalidad sea arrendar el Centro de Convenciones de Azuero, el cual sera denominado: CONTRATO DE
ARRENDAMIENTO DEL CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO.

TERCERO: ORDENAR la publicacién de la presente resolucion en Gaceta Oficial.

CUARTO: La presente resolucién empezara a regir a partir de su publicacion en la Gaceta Oficial.

OFICIAR copia de la presente resolucion a la Oficina de Control Fiscal de la Contraloria General en las oficinas
de 1a Autoridad de Turismo de Panama, a la Direccién de Administracidn y Finanzas de la Autoridad de Turismo

de Panam4 y a la Direccion del Centro de Convenciones ATLAPA, para los tramites correspondientes.

FUNDAMENTO LEGAL: Decreto No. Ley 4 de 27 de febrero de 2008, Resolucién MEF-RES-2024-921 de
19 de abril de 2024.

cumento es fiel copia

Certifico: Que este do
de su original

ADMINISTRADORA GENERAL

JeL/ss/yr—.
146/2026

Fecha

smo de Panama

N . : Aquilino De La Guardia, _
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ANEXO No.1: _Aioridad de Turismo de Panama  © Fecha s
CONTRATO DE ARRENDAMIENTO DEL CENTRO DE CONVENCIONE

AZUERO CON ENTIDADES DEL ESTADO.

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO

DEL CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO
AUTORIDAD DE TURISMO DE PANAMA

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO CON ENTIDADES DE
GOBIERNO No.
(Nombre del evento)

Entre los suscritos, a saber, mayor de edad, servidor publico, con cédula
de identidad personal No. , mujer, panamefia, actuando en nombre y representacion
de la AUTORIDAD DE TURISMO DE PANAMA, debidamente autorizado por Decreto Ley
No.4 de 27 de febrero de 2008 y por la Resolucion No. 099/2025 del 24 de octubre de 2025, que
en lo sucesivo se denominarda EL ARRENDADOR; por una parte, y por la
otra , (nombre y generales del suscriptor), actuando
en representacién de ~ , quien en lo sucesivo se denominard EL
ARRENDATARIO, convienen en celebrar el presente CONTRATO DE
ARRENDAMIENTO de conformidad con las siguientes clausulas y condiciones:

CLAUSULA PRIMERA: Espacios arrendados.

El ARRENDADOR declara en su calidad de administrador del CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO, ubicado en Avenida Roberto Ramirez de Diego, Chitré,
Provincia de Herrera, que da en arrendamiento a EL ARRENDATARIO, el (los) espacio(s),
y/o bien(es) mueble(s) que se describe(n) a continuacion:

Queda entendido y aceptado por las partes que, para los efectos de este contrato, se entiende por
espacios arrendados, los predios, salones, salas, areas internas, y externas de la instalacion o
estructuras mencionadas en esta clausula.

CLAUSULA SEGUNDA: Documentos que forman parte integral del presente contrato.

El presente Contrato de Arrendamiento es aceptado en su totalidad por EL ARRENDATARIO,
quien reconoce que los Anexos, Adendas, Reglamentos y Tarifario del CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO, forman parte integral y complementan el presente
documento contractual, por lo que igualmente son de obligatorio cumplimiento por las partes
contratantes.

CLAUSULA TERCERA: Evento a realizarse.

EL ARRENDATARIO se obliga a utilizar €l (los) espacio(s) y el (los) bien(es) muebles
sefialados en este contrato, con el Uinico y exclusivo proposito de realizar el evento denominado:
R el cual se presentard el dia (s)

Queda entendido y aceptado por EL ARRENDATARIO, que tanto los espacios y bienes
muebles arrendados, asi como los servicios extras solicitados, no podran ser utilizados para
ningln otro evento o actividad que no sea la indicada anteriormente, en todo caso, LASPARTES
deberan realizar un nuevo contrato.




[

No. 30493 B Gaceta Oficial Digital, lunes 30 de marzo de 2026

Fany
:ﬁ; r

EL ARRENDATARIO acepta que no puede cambiar el nombre del evento, ni la
reservada, sin el consentimiento previo y por escrito de EL ARRENDADOR.

EL ARRENDADOR esta facultado para suspender o no permitir la realizacion del evento
actividad en caso de incumplimiento por parte de EL ARRENDATARIO, de cualquiera de las
obligaciones establecidas en el presente CONTRATO DE ARRENDAMIENTO o en sus
documentos anexos y complementarios y en todo caso retendrd para si las sumas de dinero

pagadas hasta ese momento por este ultimo, en concepto de indemnizacién por dafios y
perjuicios.

EL ARRENDATARIO deber4 estar Paz y Salvo con la ATP para poder reservar un salén y/o
espacio en el CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO.

CLAUSULA CUARTA: Etapas

El arrendamiento de los espacios y bienes muebles descritos en ¢l presente contrato, se efectuard
por un periodo de tiempo, que comienza el dia de de 20__ y termina el
dia de de 20

Dicho periodo de tiempo estd compuesto de tres (3) etapas, a saber:

*  Etapa de Montaje: Comprende desde el dia en que se ingresa a los predios o alrededores
de la instalacién arrendada o a su edificacién, para empezar a preparar lo necesario para la
realizacidn del evento, actividad o exhibicién;

+ Etapa de Exhibicién o del Evento: Comprende los dias en que se realizaran las actividades

para las cuales se arrendd, y;
Etapa de Desmontaje: Comprende los dias en que, terminado el evento, exhibicién o
actividad realizada, se debe devolver a EL. ARRENDADOR los espacios o areas

arrendadas, tal como le fueron entregadas a EL. ARRENDATARIO, con el consecuente desalojo,
tanto de la instalacién, como de sus predios o alrededores.

Etapa de Montaje:
1. Fecha de inicio de instalacién:
2. Fecha final de instalacion:

Etapa de Exhibicién o del Evento:
1. Fecha de inicio de la exhibicion o evento:
2. Fecha final de la exhibicién o evento:

Etapa de Desmontaje
1. Fecha de inicio del desmontaje:
2. Fecha de terminacion del desmontaje:

El horario del evento serd definido en la reunion técnica y quedara registrado en el Acta de Reunién
Técnica y Orden de Montaje. La cantidad de horas contratadas para montaje, evento y desmontaje
se rigen por el Reglamento vigente del CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO y toda
hora extra serd cobrada segiin lo establecido en el Tarifario.

CLAUSULA QUINTA: Entrega del 4rea arrendada.

EL ARRENDATARIO debera desalojar completamente los predios de la instalacion arrendada,
una vez concluya la etapa de desmontaje previamente descrita y se obliga a cancelar todos los
servicios extras, si los hubiere facturados durante el evento en cualquiera de sus etapas y de igual
modo debera retirar cualquier bien o mobiliario que se mantenga en dichos espacios o 4reas
arrendadas.

Todo bien, mobiliario, instrumento, herramienta, artefacto, dispositivo, utensilio u objeto en
general, que se mantenga en los predios de la instalacion arrendada, sin haberse retirado en la
Etapa de Desmontaje respectiva y concluida la misma, pagara por almacenaje el precio establecido
en el Tarifario Vigente, hasta por un méaximo de tres (3) dias calendario. Vencido este término,

Gaceta Oficial Digital
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los mismos constituiran propiedad de EL. ARRENDADOR, quien dispondra librementd\%\ell
sin derecho a reclamacion alguna por parte de EL. ARRENDATARIO. \ '

CLAUSULA SEXTA; Valor del arrendamiento y forma de pago.

EL ARRENDATARIO se obliga a pagar a EL. ARRENDADOR, por los salones, espacios y
bienes muebles arrendados descritos anteriormente en la clausula primera del presente contrato, la
suma de B/ ), en concepto de canon de arrendamiento. Los pagos
podran realizarse mediante el sistema electrénico de transferencia bancaria (ACH), o traslado
institucional a nombre de la AUTORIDAD DE TURISMO DE PANAMA.

Todos los pagos seran depositados a la cuenta No. 10000013670 del Banco Nacional de Panama
anombre de la AUTORIDAD DE TURISMO DE PANAMA.

Los pagos se realizardn de la siguiente manera:

1.- Reservacion: EL ARRENDATARIO acepta y se obliga a efectuar un abono del 50% que
corresponde a la suma de (B/

) conforme a lo establecido en el reglamento y tarifario del CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO. Por tratarse de una entidad del Estado, de no realizarse el
pago del abono 30 dias antes del montaje. EL. ARRENDATARIO podréa garantizar la fecha,
mediante la consignacién de certificacion a favor del ARRENDADOR, suscrita por el
representante legal de la entidad donde certifique que tiene la partida presupuestaria requerida para
el pago total del presente contrato, el nimero de la partida y el compromiso de reservar la misma
para honrar el pago correspondiente.

Debe entenderse que este depdsito solo obliga a reservar la fecha del evento, no asi el uso del
CENTRO DE CONVENCIONES AZUERO, derecho que se adquiere cuando se suscribe y
cancela el contrato.

2.- Pago fimal y firma del contrato: El saldo restante, es decir la suma de
. , debe ser cancelada en su totalidad 30 dias antes
del montaje . En caso de que la entidad del Estado no hubiese consignado el depdsito
correspondiente, debe pagar el 100% 30 dias antes del montaje del contrato al proceder a suscribir
el contrato correspondiente, a partir del cual, se inicia el compromiso del ARRENDADOR de
permitir el uso del Centro de Convenciones de Azuero.

CLAUSULA SEPTIMA: Servicios Extras

El pago del depésito se constituye en una garantia para cubrir el pago de los servicios extras que
puedan surgir y/o los dafios que puedan ser causados por terceros, participantes y personal del
evento a los bienes muebles ¢ inmuebles del CENTRO DE CONVENCIONES DE
AZUERO, durante la vigencia de la relacién contractual, el cual deberd ser consignado al
momento de la firma del Contrato de Arrendamiento.

El saldo generado por los servicios extras brindados debera cancelarse una vez haya finalizado el
evento, por lo que sera descontado directamente en caso de que exista alglin depésito previamente
consignado para estos casos y se devolvera el monto remanente a EL. ARRENDATARIO, si lo
hubiere. De no existir previamente la garantia de pago por servicios extras, la entidad del Estado
debe cubrir los mismos al momento de requerir los mismos o sumar el deposito que debe realizar
al canon de arrendamiento con la finalidad de que sea mas factible el tramite de pago.

CLAUSULA OCTAVA: Consecuencias del incumplimiento de pagos.

Si la suma de los servicios extras y los dafios causados, sobrepasan la cantidad dada en depdsito
como garantia, EL. ARRENDATARIO debera cancelar la diferencia al momento de concluir la
Etapa de Exhibicién o del Evento.
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saldo adeudado en concepto de Servicios Extras y/o dafios causados, EL. ARRENDABOR
mantendré los bienes de ELL ARRENDATARIO que se encuentren en los predios del CENTRO
DE CONVENCIONES DE AZUERO hasta el término establecido en la clausula quinta del
presente Contrato de Arrendamiento, y cobrard por almacenaje la cantidad establecida en el
respectivo tarifario. Vencido este término, tales bienes constituirdn propiedad de EL
ARRENDADOR, quien dispondr4 libremente de ellos, sin derecho a reclamacion alguna por parte
de EL ARRENDATARIO.

Si EL ARRENDATARIO no cumpliese con el pago puntual del canon de arrendamiento, o el
pago puntual del depésito de garantia, dentro de las fechas establecidas, el contrato quedara
automaticamente rescindido, sin responsabilidad alguna para EL. ARRENDADOR, quien
retendra para si, las sumas de dinero pagadas hasta el momento por EL. ARRENDATARIO, en
concepto de indemnizacién por dafios y perjuicios.

CLAUSULA NOVENA: Suspensién de eventos.

Si EL ARRENDATARIO, después de haber firmado el presente Contrato de Arrendamiento,
decidiera cancelar o suspender el evento, dara derecho y facultard a EL ARRENDADOR aretener
para s, las sumas de dinero pagadas hasta el momento de la cancelacion por EL
ARRENDATARIO, en concepto de indemnizacion por dafios y perjuicios.

Si EL ARRENDATARIO solicita a EL ARRENDADOR cambio de las fechas convenidas para
la celebracion del evento, se le cobrara una multa por cada cambio, sin embargo, en caso que las
nuevas fechas no estuviesen disponibles, y por consiguiente no se realiza o no se puede celebrar
el evento, el contrato quedard automaticamente rescindido, sin responsabilidad alguna para EL
ARRENDADOR, quien retendra para si, las sumas de dinero pagadas hasta el momento de la
cancelacién por EL ARRENDATARIO, en concepto de indemnizacién por dafios y perjuicios.

CLAUSULA DECIMA : Fuerza mayor o caso fortuito

Si EL. ARRENDATARIO no pudiera usar los salones, espacios, 4reas y bienes muebles por
accion de fuerza mayor o caso fortuito como guerra, huelgas, desastres de la naturaleza, eventos
de interés nacional con prioridad de Estado u otras causas fuera del control de EL
ARRENDATARIO y de EL ARRENDADOR, este ultimo conviene en devolverle a EL
ARRENDATARIO todos los pagos efectuados hasta el momento del hecho imprevisto, y ninguna
de las partes tendra reclamo alguno.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA: Responsabilidad del Arrendatario

EL ARRENDATARIO acepta que es responsable ante El Estado, las autoridades, sus empleados,
artistas, subarrendatarios y personas naturales o juridicas por todas las obligaciones, compromisos
o deudas que adquiera en la ejecucién del presente contrato, tales como: gastos inherentes a
impuestos, cuotas sindicales, cuota de paso, pago de artistas, permisos de trabajo, visas, paz y
salvo, y cualquier otro compromiso contractual o extracontractual existente con personas
naturales, o juridicas, o entidades gubernamentales.

E1 ARRENDATARIO es responsable por las lesiones corporales que sufran y/o se ocasionen al
personal del evento, artistas, graduandos, expositores, exhibidores, subarrendatarios, invitados,
asistentes al evento, funcionarios de la Autoridad de Turismo de Panama y terceras personas en
general que se encuentren en los predios de la instalacion arrendada. Queda claro y entendido
que la responsabilidad civil y penal que pueda surgir por accidentes o incidentes en los que resulte
lesionada alguna persona, es responsabilidad tnica y exclusiva de ELL ARRENDATARIO. De
igual modo, EL. ARRENDATARIO acepta que es el timico responsable por las indemnizaciones
derivadas de accidentes de trabajo o cualquier otra indole ocurridos a los participantes,
subarrendatarios, expositores, exhibidores, artistas, invitados, asistentes al evento y sus
trabajadores.

h Para verificar la autenticidad de una representacion GO69CAB7819DF46
Lk en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta




No. 30493 B Gaceta Oficial Digital, lunes 30 de marzo de 2026

reparacion o reposicion de bienes, EL. ARRENDATARIO acepta que EL ARRENDADORS:
presente dos cotizaciones de diferentes empresas de la localidad, que hayan valorizado los dafios
a reparar o los bienes a reponer. En caso de subarriendo, EL ARRENDATARIO es responsable
de todos los gastos, servicios extras, dafios ocasionados por los subarrendatarios o circunstancias
establecidas en el correspondiente reglamento de la instalacion arrendada, para estos casos.

Queda entendido y aceptado que EL. ARRENDADOR queda exonerado de toda responsabilidad
por dafios y perjuicios materiales, morales, personales y de cualquier indole, con relacion a
terceros, artistas, deudas, obligaciones, compromisos y pagos en concepto de indemnizaciones por
lesiones corporales imputables a EL ARRENDATARIO.

En particular EL ARRENDADOR no se hace responsable por ninguna pérdida o dafio que sufran
los bienes de propiedad de EL. ARRENDATARIO o de propiedad de terceras personas que
participan o asistan a los eventos promovidos por EL ARRENDATARIO.

Se entiende y acepta que EL ARRENDADOR queda totalmente exonerado de cualquiera
responsabilidad civil, penal, administrativa o de cualquier indole, derivada de la utilizacién,
promocién, manipulacion y/o venta de la boleteria, incluyendo la eventualidad de la no realizacion
del evento. De igual modo, se entiende y acepta que EL. ARRENDATARIO es el unico
responsable de los posibles perjuicios de cualquier indole que, en relacion con la boleteria, se les
cause a terceras personas.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA: Uso de los espacios arrendados

El ARRENDATARIO se obliga a cuidar los espacios, areas y bienes muebles recibidos en
alquiler y, debera devolverlos en las mismas condiciones en que los recibio. EL
ARRENDATARIO debera dejar constancia por escrito del estado de dichos espacios, areas y
bienes muebles recibidos, si no lo hace, se entiende que los ha recibido en buen estado de uso, y
los mismos son seguros para la realizacién de su evento y/o presentacion del espectculo, y asi
mismo debera devolverlos. Los bienes recibidos por EL ARRENDATARIO no podrén ser objeto
de modificaciones o alteraciones sin aprobacién previa y por escrita de EL. ARRENDADOR.

CLAUSULA DECIMA TERCERA: Polizas

EL ARRENDATARIO proporcionara a su costa, a més tardar quince (15) dias calendario antes
del inicio de la Etapa de Montaje del Evento, una Péliza de Seguro de Responsabilidad Civil
General, contratada con una Compafiia de Seguros, autorizada y organizada de conformidad con
las leyes de la Reptiblica de Panama. La Péliza debera especificar en las Condiciones Particulares,
las coberturas de lesiones corporales a artistas, graduandos, expositores, exhibidores, personal del
evento, terceras personas en general, y dafios a la propiedad del CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO y responsabilidad civil por incendio. Esta poliza abarcara los
dias de montaje, de realizacion del evento, y de desmontaje. Los beneficiarios de la péliza deben
ser la Autoridad de Turismo de Panama /Contraloria General de la Republica.

El  limite de responsabilidad de este seguro no podra ser  menor
de (B ). Queda entendido y aceptado que
la Péliza de Seguro de Responsabilidad Civil General respondera por accidentes de cualquier
indole que le ocurra al personal del evento, artistas, graduandos, expositores, exhibidores,
invitados, asistentes al evento, y terceras personas en general, ademds de cubrir los bienes
muebles e inmuebles del CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERQO, teniéndolo como
beneficiario de la poliza o segundo asegurado.

Es responsabilidad exclusiva de EL ARRENDATARIO, revisar las polizas de seguros a
presentar, y cerciorarse de que las mismas estén acordes con lo dispuesto anteriormente, relevando
por este medio de responsabilidad a EL. ARRENDADOR, respecto al contenido y alcance dela
poliza de seguros.
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CLAUSULA DECIMA CUARTA: Facultad del Arrendador

Queda entendido y aceptado por las partes que en todo momento EL. ARRENDADOR, tiene ¢
derecho de intervenir en cualquiera situacion que considere atentatoria contra la seguridad,
integridad y prestigio de la instalacion arrendada. De igual modo, todo empleado de EL
ARRENDATARIO que ajuicio de EL ARRENDADOR cause perjuicio en alguna forma o altere
el buen funcionamiento de la instalacion arrendada, debera ser retirado de la misma por EL
ARRENDATARIO, o por EL. ARRENDADOR o por algin miembro de los estamentos de
seguridad del Estado.

EL ARRENDADOR se reserva el derecho de admision, para efectos de arrendar los espacios,
4reas y bienes muebles, en particular si éste considera que se pueden producir situaciones que
alteren €l orden publico o atenten contra la moral y las buenas costumbres.

CLAUSULA DECIMA QUINTA: Subarrendamiento

EL ARRENDATARIO acepta que no esta facultado para subarrendar el uso de los espacios, areas
y bienes muebles que ha recibido en alquiler; exceptuando los casos en que la actividad a
desarrollarse consista en celebrar convenciones, exposiciones, ferias, eventos o actividades
nacionales o internacionales, que en general requieren, por la naturaleza de la actividad, del
derecho de subarriendo de los espacios, areas y bienes muebles, por ende, para éste tipo de eventos
se entiende que EL. ARRENDATARIO podra subarrendar, previo consentimiento por escrito de
EL ARRENDADOR, sin embargo, EL. ARRENDATARIO no estard exento de las
responsabilidades y obligaciones establecidas en el presente contrato.

CLAUSULA DECIMA SEXTA-: Legislacién

Este contrato se regira por las leyes y por los tribunales panamefios. EL. ARRENDATARIO
renuncia a cualquiera reclamacion por via diplomética en relacién con los derechos y obligaciones
emanados de este contrato, excepto en los casos de denegacion de justicia, conforme al articulo 99
de Texto Unico de la Ley 22 de 2006, ordenado por la ley 153 de 2020.

CLAUSULA DECIMA SEPTIMA: Firma del contrato

Con la firma del presente CONTRATO DE ARRENDAMIENTO, las partes contratantes
declaran haberlo leido en su totalidad y entendido su contenido, por lo que manifiestan estar de
acuerdo con el mismo, asi como también expresan su conformidad con el ANEXO respectivo y
ademas certifican haber recibido y leido en su totalidad, una copia del REGLAMENTO del

CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO vy estar de acuerdo de igual manera con el
mismo.

Estando ambas partes de conformidad con lo pactado, se firma el presente CONTRATO

DE ARRENDAMIENTO alos dias del mes de de
EL ARRENDATARIO EL ARRENDADOR
(nombre) (nombre)
Refrendado por:

CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA
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ANEXO No.2:

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO DEL CENTRO DE CONVENCIONES DE
AZUERO CON PERSONAS JURIDICAS

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO
DEL CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO
AUTORIDAD DE TURISMO DE PANAMA

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO
No.
(Nombre del evento)

Entre los suscritos, a saber, mujer, panamefia, mayor de edad,
servidor publico, con cédula de identidad personal No. , actuando en nombre
y representacion de la AUTORIDAD DE TURISMO DE PANAMA, debidamente autorizada
por Decreto Ley No.4 de 27 de febrero de 2008 y por la Resolucion No. 099/2025 del 24 de
octubre de 2025, que en lo sucesivo se denominard EL. ARRENDADOR; por una parte, y por

la otra , (nombre y generales del suscriptor), mayor de
edad, cédula de identidad personal No. , actuando en
representacion , inscrita al folio , de la seccion Mercantil

del Registro Publico, quien en lo sucesivo se denominara EL ARRENDATARIO, y en
conjunto se denominardn LAS PARTES convienen en celebrar el presente CONTRATO
DE ARRENDAMIENTO de conformidad con las siguientes clausulas y condiciones:

CLAUSULA PRIMERA: Espacios arrendados

El ARRENDADOR declara en su calidad de administrador del CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO, ubicado en Avenida Roberto Ramirez de Diego, Chitré,

Provincia de Herrera, que da en arrendamiento a EL ARRENDATARIO, el (los) espacio(s), y/o
bien(es) mueble(s) que a continuacién se describen:

Queda entendido y aceptado por las partes que, para los efectos de este contrato, se entiende por
espacios arrendados, los predios, salones, salas, dreas internas, y externas de la instalacion o
estructura debidamente detalladas en la presente clausula.

CLAUSULA SEGUNDA: Documentos que forman parte integral del presente contrato

El presente Contrato de Arrendamiento es aceptado en su totalidad por EL. ARRENDATARIO,
quien reconoce que los Anexos, Adendas, Reglamentos y Tarifario del CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO, forman parte integral y complementan el presente documento
contractual, por lo que igualmente son de obligatorio cumplimiento por las partes contratante.

CLAUSULA TERCERA: Espacios arrendados

EL ARRENDATARIO se obliga a utilizar el (los) espacio(s) y el (los) bien(es) muebles descritos
en este contrato, con el tUnico y exclusivo propdsito de realizar el evento
denominado:

Queda entendido y aceptado por EL ARRENDATARIO, que tanto los espacios y bienes muebles
arrendados, asi como los servicios extras solicitados, no podran ser utilizados para ningtn otro
evento o actividad que no sea la indicada anteriormente, en todo caso, LAS PARTES deberan
realizar un nuevo contrato.
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EL ARRENDATARIO acepta que no puede cambiar el nombre del evento, ni la fecha ress
sin el consentimiento previo y por escrito de ELL ARRENDADOR.

EL ARRENDADOR esta facultado para suspender o no permitir la realizacién del evento o
actividad en caso de incumplimiento por parte de EL ARRENDATARIO, de cualquiera de las
obligaciones establecidas en el presente CONTRATO DE ARRENDAMIENTO o en sus
documentos anexos y complementarios y en todo caso retendrd para si las sumas de dinero
pagadas hasta ese momento por este Gltimo, en concepto de indemnizacion por dafios y perjuicios.

EL ARRENDATARIO debera estar Paz y Salvo con la ATP para poder reservar un salén y/o
espacio en el CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO.

CLAUSULA CUARTA: Etapas

El arrendamiento de los espacios y bienes muebles descritos en el respectivo ANEXO del presente
contrato, se efectuard por un periodo de tiempo, que comienza el dia
de de20  yterminael dia __ de de20_ .

Dicho periodo de tiempo estd compuesto de tres (3) etapas, a saber:

Etapa de Montaje: Comprende desde el dia en que se ingresa a los predios o alrededores de la
instalacion arrendada o a su edificacion, para empezar a preparar lo necesario para la realizacién
del evento, actividad o exhibicion;

Etapa de Exhibicién o del Evento: Comprende los dias en que se realizaran las actividades para
las cuales se arrendo, y;

Etapa de Desmontaje: Comprende los dias en que, terminado el evento, exhibicién o actividad
realizada, se debe proceder a devolver a EL ARRENDADOR los espacios o areas arrendadas, tal
como le fueron entregadas a EL. ARRENDATARIO, con el consecuente desalojo, tanto de la
instalacion, como de sus predios o alrededores.

Etapa de Montaje:
1 Fecha de inicio de instalacién:
2 Fecha final de instalacion:

Etapa de Exhibicién o del Evento:
1. Fecha de inicio de la exhibicion o evento:
2. Fecha final de la exhibicion o evento:

Etapa de Desmontaje
1. Fecha de inicio del desmontaje:
2. Fecha de terminacién del desmontaje:

El horario del evento serd definido en la reunién técnica y quedara registrado en el Acta de Reunion
Técnica y Orden de Montaje. La cantidad de horas contratadas para montaje, evento y desmontaje

se rigen por el Reglamento vigente del CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO y toda
hora extra serd cobrada segin lo estable el Tarifario.

CLAUSULA QUINTA: Entrega del 4rea arrendada

EL ARRENDATARIO debers desalojar completamente los predios de la instalacion arrendada,
una vez concluya la etapa de desmontaje previamente descrita y se obliga a cancelar todos los
servicios extras, si los hubiere facturados durante el evento en cualquiera-de sus etapas y de igual

modo debera retirar cualquier bien o mobiliario que se mantenga en dichos espacios o 4reas
arrendadas.

Todo bien, mobiliario, instrumento, herramienta, artefacto, dispositivo, utensilio u objeto en
general, que se mantenga en los predios de la instalacion arrendada, sin haberse retirado en la
Etapa de Desmontaje respectiva y concluida la misma, pagard por almacenaje el precio establecido
en el Tarifario Vigente, hasta por un méaximo de tres (3) dias calendario. Vencido este término,
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los mismos constituiran propiedad de EL. ARRENDADOR, quien dispondra libremente d
sin derecho a reclamacién alguna por parte de EL. ARRENDATARIO.

CLAUSULA SEXTA: Valor del arrendamiento y forma de pago.

EL ARRENDATARIO se obliga a pagar a EL ARRENDADOR, por los espacios y bienes
muebles arrendados, la suma de B/ ), en concepto

de canon de arrendamiento. Los pagos podrén realizarse mediante el sistema electrénico de
transferencia bancaria (ACH).

Todos los pagos seran depositados a la cuenta No. 10000013670 del Banco Nacional de Panama
anombre de la AUTORIDAD DE TURISMO DE PANAMA.

Los pagos se realizaran de la siguiente manera:

1.- Reservacion: EL ARRENDATARIO acepta y se obliga a efectuar un abono del 50% que
corresponde a Jla suma de ®/

conforme a lo establecido en el reglamento y tarifario del CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO.

Debe entenderse que este depdsito solo obliga a reservar la fecha del evento, no asi el uso del
CENTRO DE CONVENCIONES AZUERO, derecho que se adquiere cuando se suscribe y

cancela el contrato.

2.- Pago final: El saldo restante, es decir la suma de
, debe ser cancelada en su totalidad 30 dias antes

del montaje.

EL ARRENDATARIO acepta y se obliga a pagar el cien por ciento (100%) del valor total del

canon de arrendamiento indicado; de conformidad con el REGLAMENTO DEL CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO.

CLAUSULA SEPTIMA: Servicios Extras

El pago del dep6sito se constituye en una garantia para cubrir el pago de los servicios extras que
puedan surgir y/o los dafios que puedan ser causados por terceros, participantes y personal del
evento a los bienes muebles e inmuebles del CENTRO DE CONVENCIONES DE
AZUERO, durante la vigencia de la relacion contractual, el cual deberd ser consignado al
momento de la firma del Contrato de Arrendamiento.

Fl saldo generado por los servicios extras brindados debera cancelarse una vez haya finalizado el
evento, por lo que sera descontado directamente en caso de que exista algtin depdsito previamente

consignado para estos casos y se devolverd el monto remanente a EL. ARRENDATARIO, si lo
hubiere.

CLAUSULA OCTAVA: Consecuencias del incumplimiento de pagos.

Si la suma de los servicios extras y los dafios causados, sobrepasan la cantidad dada en deposito
como garantia, EL. ARRENDATARIO deberé cancelar la diferencia al momento de concluir la
Etapa de Exhibicién o del Evento.

Si concluida la Etapa de Exhibicion o del Evento, EL. ARRENDATARIO no ha cancelado el
saldo adeudado en concepto de Servicios Extras y/o dafios causados, EL. ARRENDADOR
mantendré los bienes de EL ARRENDATARIO que se encuentren en los predios del CENTRO
DE CONVENCIONES DE:AZUERO hasta el término establecido en la clausula quinta del
presente Contrato de Arrendamiento, y cobrard por almacenaje la cantidad establecida en el
respectivo tarifario. Vencido este término, tales bienes constituirdn propiedad de EL
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ARRENDADOR, quien dispondra libremente de ellos, sin derecho a reclamacién alguna po
de EL. ARRENDATARIO.

Si EL. ARRENDATARIO no cumpliese con el pago puntual del canon de arrendamiento, o el
pago puntual del depdsito de garantia, dentro de las fechas establecidas, el contrato quedara
automaticamente rescindido, sin responsabilidad alguna para EL. ARRENDADOR, quien
retendra para si, las sumas de dinero pagadas hasta el momento por EL. ARRENDATARIO, en
concepto de indemnizacion por daflos y perjuicios.

CLAUSULA NOVENA: Suspensién de eventos.

Si EL ARRENDATARIO, después de haber firmado el presente Contrato de Arrendamiento,
decidiera cancelar o suspender el evento, dara derecho y facultard a EL ARRENDADOR a retener
para si, las sumas de dinero pagadas hasta el momento de la cancelacion por EL
ARRENDATARIO, en concepto de indemnizacién por dafios y perjuicios.

Si EL ARRENDATARIO solicita a EL ARRENDADOR cambio de las fechas convenidas para
la celebracion del evento, se le cobrard una multa por cada cambio, sin embargo, en caso que las
nuevas fechas no estuviesen disponibles, y por consiguiente no se realiza o no se puede celebrar
el evento, el contrato quedard automaticamente rescindido, sin responsabilidad alguna para EL
ARRENDADOR, quien retendra para si, las sumas de dinero pagadas hasta el momento de la
cancelacién por EL ARRENDATARIO, en concepto de indemnizacion por dafios y perjuicios.

CLAUSULA DECIMA: Fuerza mayor o caso fortuito

Si EL ARRENDATARIO no pudiera usar los salones, espacios, areas y bienes muebles por
accioén de fuerza mayor o caso fortuito como guerra, huelgas, desastres de la naturaleza, eventos
de interés nacional con prioridad de Estado u otras causas fuera del control de EL
ARRENDATARIO y de EL. ARRENDADOR, este dltimo conviene en devolverle a EL

ARRENDATARIO todos los pagos efectuados hasta el momento del hecho imprevisto, y ninguna
de las partes tendré reclamo alguno.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA: Responsabilidad del Arrendatario

EL ARRENDATARIO acepta que es responsable ante El Estado, las autoridades, sus empleados,
artistas, subarrendatarios y personas naturales o juridicas por todas las obligaciones, compromisos
o deudas que adquiera en la ejecucion del presente contrato, tales como: gastos inherentes a
impuestos, cuotas sindicales, cuota de paso, pago de artistas, permisos de trabajo, visas, paz y
salvo, y cualquier otro compromiso contractual o extracontractual existente con personas
naturales, o juridicas, o entidades gubernamentales.

El ARRENDATARIO es responsable por las lesiones corporales que sufran y/o se ocasionen al
personal del evento, artistas, graduandos, expositores, exhibidores, subarrendatarios, invitados,
asistentes al evento, funcionarios de la Autoridad de Turismo de Panama y terceras personas en
general que se encuentren en los predios de la instalacion arrendada. Queda claro y entendido
que la responsabilidad civil y penal que pueda surgir por accidentes o incidentes en los que resulte
lesionada alguna persona, es responsabilidad tnica y exclusiva de EL. ARRENDATARIO. De
igual modo, EL. ARRENDATARIO acepta que es el inico responsable por las indemnizaciones
derivadas de accidentes de trabajo o cualquier otra indole ocurridos a los participantes,
subarrendatarios, expositores, exhibidores, artistas, invitados, asistentes al evento y sus
trabajadores.

EL ARRENDATARIO es responsable de los dafios que ocasionen terceros, participantes,
asistentes y personal del evento a los bienes muebles ¢ inmuebles del CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO, y se obliga a pagar tales dafios. Para determinar el costo de
reparacion o reposicion de bienes, EL ARRENDATARIO acepta que EL ARRENDADOR le
presente dos cotizaciones de diferentes empresas de la localidad, que hayan valorizado los dafios
a reparar o los bienes a reponer. En caso de subarriendo, EL ARRENDATARIO es responsable
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de todos los gastos, servicios extras, dafios ocasionados por los subarrendatarios o circuns
establecidas en el correspondiente reglamento de la instalacion arrendada, para estos casos.

Queda entendido y aceptado que EL. ARRENDADOR queda exonerado de toda responsabilidad
por dafios y perjuicios materiales, morales, personales y de cualquier indole, con relacién a
terceros, artistas, deudas, obligaciones, compromisos y pagos en concepto de indemnizaciones por
lesiones corporales imputables a EL. ARRENDATARIO.

En particular EL ARRENDADOR no se hace responsable por ninguna pérdida o daflo que sufran
los bienes de propiedad de EL ARRENDATARIO o de propiedad de terceras personas que
participan o asistan a los eventos promovidos por EL ARRENDATARIO.

Se entiende y acepta que EL. ARRENDADOR queda totalmente exonerado de cualquiera
responsabilidad civil, penal, administrativa o de cualquier indole, derivada de la utilizacion,
promocién, manipulacién y/o venta de la boleteria, incluyendo la eventualidad de 1a no realizacion
del evento. De igual modo, se entiende y acepta que EL. ARRENDATARIO es el tnico
responsable de los posibles perjuicios de cualquier indole que, en relacion con la boleteria, se les
cause a terceras personas.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA: Uso de los espacios arrendados

El ARRENDATARIO se obliga a cuidar los espacios, 4reas y bienes muebles recibidos en
alquiler y, deberd devolverlos en las mismas condiciones en que los recibi. EL
ARRENDATARIO debera dejar constancia por escrito del estado de dichos espacios, areas y
bienes muebles recibidos, si no lo hace, se entiende que los ha recibido en buen estado de uso, y
los mismos son seguros para la realizacién de su evento y/o presentacion del espectdculo, y asi
mismo debera devolverlos. Los bienes recibidos por EL ARRENDATARIO no podran ser objeto
de modificaciones o alteraciones sin aprobacion previa y por escrita de ELL ARRENDADOR.

CLAUSULA DECIMA TERCERA: Pélizas

EL ARRENDATARIO proporcionara a su costa, a mas tardar quince (15) dias calendario antes
del inicio de la Etapa de Montaje del Evento, una Pdliza de Seguro de Responsabilidad Civil
General, contratada con una Compafifa de Seguros, autorizada y organizada de conformidad con
las leyes de la Reptiblica de Panam4. La Pdliza deberd especificar en las Condiciones Particulares,
las coberturas de lesiones corporales a artistas, graduandos, expositores, exhibidores, personal del
evento, terceras personas en general, y dafios a la propiedad del CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO y responsabilidad civil por incendio. Esta poliza abarcara los
dias de montaje, de realizacién del evento, y de desmontaje. Los beneficiarios de la pdliza deben
ser la Autoridad de Turismo de Panama /Contraloria General de la Republica.

El limite de responsabilidad de este seguro no podra ser  menor
de B/ ). Queda entendido y aceptado que
la Péliza de Seguro de Responsabilidad Civil General respondera por accidentes de cualquier
indole que le ocurra al personal del evento, artistas, graduandos, expositores, exhibidores,
invitados, asistentes al evento, y terceras personas en general, ademas de cubrir los bienes
muebles e inmuebles del CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO, teniéndolo como
beneficiario de la p6liza o segundo asegurado.

Es responsabilidad exclusiva de EL. ARRENDATARIO, revisar las pdlizas de seguros a
presentar, y cerciorarse de que las mismas estén acordes con lo dispuesto anteriormente, relevando
por este medio de responsabilidad a EL. ARRENDADOR, respecto al contenido y alcance de la
pdliza de seguros.

CLAUSULA DECIMA CUARTA: Facultad del Arrendador

Queda entendido y aceptado por las partes que en todo momento EL. ARRENDADOR, tiene ¢l
derecho de intervenir en cualquiera situacién que considere atentatoria contra la seguridad,
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el buen funcionamiento de la instalacién arrendada, debera ser retirado de la misma por
ARRENDATARIO, o por EL ARRENDADOR o por algiin miembro de los estamentos de
seguridad del Estado.

EL ARRENDADOR se reserva el derecho de admision, para efectos de arrendar los espacios,

areas y bienes muebles, en particular si éste considera que se pueden producir situaciones que
alteren el orden publico o atenten contra la moral y las buenas costumbres.

CLAUSULA DECIMA QUINTA: Subarrendamiento

EL ARRENDATARIO acepta que no esté facultado para subarrendar el uso de los espacios, areas
y bienes muebles que ha recibido en alquiler; exceptuando los casos en que la actividad a
desarrollarse consista en celebrar convenciones, exposiciones, ferias, eventos o actividades
nacionales o internacionales, que en general requieren, por la naturaleza de la actividad, del
derecho de subarriendo de los espacios, dreas y bienes muebles, por ende, para éste tipo de eventos
se entiende que EL. ARRENDATARIO podra subarrendar, previo consentimiento por escrito de
EL ARRENDADOR, sin embargo, EL. ARRENDATARIO no estard exento a las
responsabilidades y obligaciones establecidas en el presente contrato.

CLAUSULA DECIMA SEXTA: Legislacién

Este contrato se regird por las leyes y por los tribunales panamefios. EL. ARRENDATARIO
renuncia a cualquiera reclamacion por via diplomatica en relacién con los derechos y obligaciones
emanados de este contrato, excepto en los casos de denegacioén de justicia, conforme al articulo 99
de Texto Unico de la Ley 22 de 2006, ordenado por la ley 153 de 2020.

CLAUSULA DECIMA SEPTIMA: Firma del contrato

Con la firma del presente CONTRATO DE ARRENDAMIENTO, las partes contratantes
declaran haberlo leido en su totalidad y entendido su contenido, por lo que manifiestan estar de
acuerdo con el mismo, asi como también expresan su conformidad con el ANEXO respectivo y
ademas certifican haber recibido y leido en su totalidad, una copia del REGLAMENTO del

CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO vy estar de acuerdo de igual manera con el
mismo.

Estando ambas partes de conformidad con lo pactado, se firma el presente CONTRATO DE

ARRENDAMIENTO a los dias del mes de de20 .
EL ARRENDATARIO EL ARRENDADOR
(Nombre) (Nombre)
Refrendado por:

CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA
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ANEXO No.3:
CONTRATO DE ARRENDAMIENTO DEL CENTRO
CONVENCIONES DE AZUERO CON PERSONAS NATURALES

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO

DEL CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO

AUTORIDAD DE TURISMO DE
PANAMA

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO
No.
(Nombre del evento)

LAS PARTES: Enfre los suscritos, a saber, - , mujer,
panamefia, mayor de edad, servidor publico, con cédula de identidad personal
No. , actuando en nombre y representacion de la AUTORIDAD DE TURISMO

DE PANAMA, debidamente autorizado por Decreto Ley No.4 de 27 de febrero de 2008 y por la
Resolucién No. 099/2025 del 24 de octubre de 2025, que en lo sucesivo:se denominard EL
ARRENDADOR; por una parte, y por la otra ,
___(nombre y generales del suscriptor), quien en lo sucesivo se denominara
EL ARRENDATARIO, y en conjunto se denominaran Las Partes, convienen en celebrar el
presente CONTRATO DE ARRENDAMIENTO de conformidad con las siguientes clausulas
y condiciones:

CLAUSULA PRIMERA: Espacios arrendados

El ARRENDADOR declara en su calidad de administrador del CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO, ubicado en Avenida Roberto Ramirez de Diego, Chitré,
Provincia de Herrera, que da en arrendamiento a EL ARRENDATARIO, el (los) espacio(s), y/o
bien(es) mueble(s) que a continuacion se describen:

Queda entendido y aceptado por las partes que, para los efectos de este contrato, se entiende por
espacios arrendados, los predios, salones, salas, 4reas internas, y externas de la instalacion o
estructura, debidamente detalladas en la presente clausula.

CLAUSULA SEGUNDA: Documentos que forman parte integral del presente contrato

El presente Contrato de Arrendamiento es aceptado en su totalidad por EL. ARRENDATARIO,
quien reconoce que los Anexos, Adendas, Reglamentos y Tarifario del CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO, forman parte integral y complementan el presente documento
contractual, por lo que igualmente son de obligatorio cumplimiento por las partes contratante.

CLAUSULA TERCERA: Espacios arrendados

EL ARRENDATARIO se obliga a utilizar el (los) espacio(s) y el (los) bien(es) muebles descritos
en este contrato, con el TUnico y exclusivo propdsito de realizar el evento
denominado:

Queda entendido y aceptado por EL ARRENDATARIO, que tanto los espacios y bienes muebles
arrendados, asi como los servicios extras solicitados, no podran ser utilizados para ningun otro
evento o actividad que no sea la indicada anteriormente, en todo caso, LAS PARTES deberan
realizar un nuevo contrato.
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sin el consentimiento previo y por escrito de EL ARRENDADOR.

EL ARRENDADOR esta facultado para suspender o no permitir la realizacién del evento o
actividad en caso de incumplimiento por parte de EL. ARRENDATARIO, de cualquiera de las
obligaciones establecidas en el presente CONTRATO DE ARRENDAMIENTO o en sus
documentos anexos y complementarios y en todo caso retendra para si las sumas de dinero
pagadas hasta ese momento por este ultimo, en concepto de indemnizacién por dafios y petjuicios.

EL ARRENDATARIO deberd estar Paz y Salvo con la ATP para poder reservar un salén y/o
espacio en el CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO.

CLAUSULA CUARTA: Etapas

El arrendamiento de los espacios y bienes muebles descritos en el respectivo ANEXO del presente
contrato, se efectuard por un periodo de tiempo, que comienza el dia
de B de20__ yterminael dia__ de de20_ .

Dicho periodo de tiempo esta compuesto de tres (3) etapas, a saber:

* Ftapa de Montaje: Comprende desde el dia en que se ingresa a los predios o alrededores de
la instalacién arrendada o a su edificacion, para empezar a preparar lo necesario para la
realizacion del evento, actividad o exhibicion;

+ Etapa de Exhibicion o del Evento: Comprende los dias en que se realizaran las actividades
para las cuales se arrend9, y;

Etapa de Desmontaje: Comprende los dias en que, terminado el evento, exhibicién o
actividad realizada, se debe proceder a devolver a EL. ARRENDADOR los espacios o 4reas
arrendadas, tal como le fueron entregadas a EL. ARRENDATARIO, con el consecuente
desalojo, tanto de la instalacién, como de sus predios o alrededores.

Etapa de Montaje:

1.Fecha de inicio de instalacién:
2.Fecha final de instalacion:

Etapa de Exhibicién o del Evento:

1. Fecha de inicio de la exhibicién o evento:
2. Fecha final de la exhibicion o evento:

Etapa de Desmontaje

1. Fecha de inicio del desmontaje:
2. Fecha de terminacién del desmontaje:

El horario del evento serd definido en la reunién técnica y quedara registrado en el Acta de Reunion
Técnica y Orden de Montaje. La cantidad de horas contratadas para montaje, evento y desmontaje

se rigen por el Reglamento vigente del CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO y toda
hora extra serd cobrada segtin lo estable el Tarifario.

CLAUSULA QUINTA: Entrega del drea arrendada

EL ARRENDATARIO debera desalojar completamente los predios de la instalacién arrendada,
una vez concluya la etapa de desmontaje previamente descrita y se obliga a cancelar todos los
servicios extras, si los hubiere facturados durante el evento en cualquiera de sus etapas y de igual
modo deberd retirar cualquier bien o mobiliario que se mantenga en dichos espacios o areas
arrendadas.

Todo bien, mobiliario, instrumento, herramienta, artefacto, dispositivo, utensilio u objeto en
general, que se mantenga en los predios de la instalacién arrendada, sin haberse retirado en la
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sin derecho a reclamacion alguna por parte de EL ARRENDATARIO.

CLAUSULA SEXTA: Valor del arrendamiento y forma de pago.

EL ARRENDATARIO se obliga a pagar a EL. ARRENDADOR, por los espacios y bienes
muebles arrendados, la suma de ®/ ), en concepto

de canon de arrendamiento. Los pagos podran realizarse mediante el sistema electronico de
transferencia bancaria (ACH).

Todos los pagos seran depositados a la cuenta No. 10000013670 del Banco Nacional de Panama
anombre de la AUTORIDAD DE TURISMO DE PANAMA.

Los pagos se realizaran de la siguiente manera:

1.- Reservacion: EL ARRENDATARIO acepta y se obliga a efectuar un abono de 50% que
corresponde a la suma de B/

) conforme a lo establecido en el reglamento y tarifario del CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO.

Debe entenderse que este depdsito solo obliga a reservar la fecha del evento, no asi el uso del
CENTRO DE CONVENCIONES AZUERO, derecho que se adquiere cuando se suscribe y
cancela el contrato.

2.- Pago final: El saldo restante, es decir la suma de
, debe ser cancelada en su totalidad 30 dias antes

del montaje.

EL ARRENDATARIO acepta y se obliga a pagar el cien por ciento (100%) del valor total del

canon de arrendamiento indicado; de conformidad con el REGLAMENTO DEL CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO.

CLAUSULA SEPTIMA.: Servicios Extras

El pago del depésito se constituye en una garantia para cubrir el pago de los servicios exiras que
puedan surgir y/o los dafios que puedan ser causados por terceros, participantes y personal del
evento a los bienes muebles e inmuebles del CENTRO DE CONVENCIONES DE
AZUERO, durante la vigencia de la relacién contractual, el cual deberd ser consignado al
momento de la firma del Contrato de Arrendamiento.

El saldo generado por los servicios extras brindados deberd cancelarse una vez haya finalizado el
evento, por lo que sera descontado directamente en caso de que exista algin depdsito previamente

consignado para estos casos y se devolverd el monto remanente a EL ARRENDATARIO, si lo
hubiere.

CLAUSULA OCTAVA: Consecuencias del incumplimiento de pagos.

Si la suma de los servicios extras y los dafios causados, sobrepasan la cantidad dada en depdsito
como garantia, EL. ARRENDATARIO deberd cancelar la diferencia al momento de concluir la
Etapa de Exhibicion o del Evento.

Si concluida la Etapa de Exhibicién o del Evento, EL. ARRENDATARIO no ha cancelado el
saldo adeudado en concepto de Servicios Extras y/o dafios causados, EL. ARRENDADOR
mantendra los bienes de EL. ARRENDATARIO que se encuentren en los predios del CENTRO
DE CONVENCIONES DE AZUERO hasta el término establecido en la clausula quinta del
presente Contrato de Arrendamiento, y cobrara por almacenaje la cantidad establecida en el
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de EL ARRENDATARIO.

Si EL ARRENDATARIO no cumpliese con el pago puntual del canon de arrendamiento, o el
pago puntual del depdsito de garantia, dentro de las fechas establecidas, el contrato quedara
automdticamente rescindido, sin responsabilidad alguna para EL. ARRENDADOR, quien
retendra para si, las sumas de dinero pagadas hasta el momento por EL ARRENDATARIO, en
concepto de indemnizacién por dafios y perjuicios.

CLAUSULA NOVENA: Suspensién de eventos.

Si EL ARRENDATARIO, después de haber firmado el presente Contrato de Arrendamiento,
decidiera cancelar o suspender el evento, dard derecho y facultard a EL ARRENDADOR a retener
para si, las sumas de dinero pagadas hasta el momento de la cancelacion por EL
ARRENDATARIO, en concepto de indemnizacion por dafios y perjuicios.

‘Si EL ARRENDATARIO solicita a EL ARRENDADOR cambio de las fechas convenidas para
la celebracion del evento, se le cobrard una multa por cada cambio, sin embargo, en caso que las
nuevas fechas no estuviesen disponibles, y por consiguiente no se realiza o no se puede celebrar
el evento, el contrato quedara automaticamente rescindido, sin responsabilidad alguna para EL
ARRENDADOR, quien retendra para si, las sumas de dinero pagadas hasta el momento de la
cancelacion por EL ARRENDATARIO, en concepto de indemnizacion por dafios y perjuicios.

CLAUSULA DECIMA: Fuerza mayor o caso fortuito

Si EL ARRENDATARIO no pudiera usar los salones, espacios, areas y bienes muebles por
accién de fuerza mayor o caso fortuito como guerra, huelgas, desastres de la naturaleza, eventos
de interés nacional con prioridad de Estado u otras causas fuera del control de EL
ARRENDATARIO y de EL ARRENDADOR, este ultimo conviene en devolverle a EL

ARRENDATARIO todos los pagos efectuados hasta el momento del hecho imprevisto, y ninguna
de las partes tendré reclamo alguno.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA: Responsabilidad del Arrendatario

EL ARRENDATARIO acepta que es responsable ante El Estado, las autoridades, sus empleados,
artistas, subarrendatarios y personas naturales o juridicas por todas las obligaciones, compromisos
o deudas que adquiera en la ejecucién del presente contrato, tales como: gastos inherentes a
impuestos, cuotas sindicales, cuota de paso, pago de artistas, permisos de trabajo, visas, paz y
salvo, y cualquier otro compromiso contractual o extracontractual existente con personas
naturales, o juridicas, o entidades gubernamentales.

El ARRENDATARIO es responsable por las lesiones corporales que sufran y/o se ocasionen al
personal del evento, artistas, graduandos, expositores, exhibidores, subarrendatarios, invitados,
asistentes al evento, funcionarios de la Autoridad de Turismo de Panama y terceras personas en
general que se encuentren en los predios de la instalacion arrendada. Queda claro y entendido
que la responsabilidad civil y penal que pueda surgir por accidentes o incidentes en los que resulte
lesionada alguna persona, es responsabilidad tnica y exclusiva de EL. ARRENDATARIO. De
igual modo, EL. ARRENDATARIO acepta que es el unico responsable por las indemnizaciones
derivadas de accidentes de trabajo o cualquier otra indole ocurridos a los participantes,
subarrendatarios, expositores, exhibidores, artistas, invitados, asistentes al evento y sus
trabajadores.

EL ARRENDATARIO es responsable de los dafios que ocasionen terceros, participantes,
asistentes y personal del evento a los bienes muebles e inmuebles del CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO, y se obliga a pagar tales dafios. Para determinar el costo de
reparacion o reposicién de bienes, EL ARRENDATARIO acepta que EL ARRENDADOR le
presente dos cotizaciones de diferentes empresas de la localidad, que hayan valorizado los dafios
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establecidas en el correspondiente reglamento de la instalacién arrendada, para estos casos.

Queda entendido y aceptado que ELL ARRENDADOR queda exonerado de toda responsabilidad
por dafios y perjuicios materiales, morales, personales y de cualquier indole, con relacién a

terceros, artistas, deudas, obligaciones, compromisos y pagos en concepto de indemnizaciones por
lesiones corporales imputables a EL. ARRENDATARIO.

En particular EL ARRENDADOR no se hace responsable por ninguna pérdida o dafio que sufran
los bienes de propiedad de EL. ARRENDATARIO o de propiedad de terceras personas que
participan o asistan a los eventos promovidos por EL. ARRENDATARIO.

Se entiende y acepta que EL. ARRENDADOR queda totalmente exonerado de cualquiera
responsabilidad civil, penal, administrativa o de cualquier indole, derivada de la utilizacion,
promocién, manipulacién y/o venta de la boleteria, incluyendo la eventualidad de la no realizacion
del evento. De igual modo, se entiende y acepta que EL. ARRENDATARIO es el unico
responsable de los posibles perjuicios de cualquier indole que, en relacién con la boleteria, se les
cause a terceras personas.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA: Uso de los espacios arrendados

El ARRENDATARIO se obliga a cuidar los espacios, areas y bienes muebles recibidos en
alquiler y, debera devolverlos en las mismas condiciones en que los recibio. EL
ARRENDATARIO debera dejar constancia por escrito del estado de dichos espacios, 4reas y
bienes muebles recibidos, si no lo hace, se entiende que los ha recibido en buen estado de uso, y
los mismos son seguros para la realizacién de su evento y/o presentaciéon del espectaculo, y asi
mismo debera devolverlos. Los bienes recibidos por EL ARRENDATARIO no podran ser objeto
de modificaciones o alteraciones sin aprobacion previa y por escrita de EL ARRENDADOR.

CLAUSULA DECIMA TERCERA: Pélizas

EL ARRENDATARIO proporcionara a su costa, a mas tardar quince (15) dias calendario antes
del inicio de la Etapa de Montaje del Evento, una Péliza de Seguro de Responsabilidad Civil
General, contratada con una Compafifa de Seguros, autorizada y organizada de conformidad con
las leyes de la Republica de Panamé. La Poliza debera especificar en las Condiciones Particulares,
las coberturas de lesiones corporales a artistas, graduandos, expositores, exhibidores, personal del
evento, terceras personas en general, y dafios a la propiedad del CENTRO DE
CONVENCIONES DE AZUERO y responsabilidad civil por incendio. Esta péliza abarcara los
dias de montaje, de realizacién del evento, y de desmontaje. Los beneficiarios de la poliza deben
ser la Autoridad de Turismo de Panama /Contraloria General de la Republica.

El limite de responsabilidad de este seguro no podrda  ser  menor
de B/ ). Queda entendido y aceptado que
la Poliza de Seguro de Responsabilidad Civil General respondera por accidentes de cualquier
indole que le ocurra al personal del evento, artistas, graduandos, expositores, exhibidores,
invitados, asistentes al evento, y terceras personas en general, ademas de cubrir los bienes
muebles e inmuebles del CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO, teniéndolo como
beneficiario de la péliza o segundo asegurado.

Es responsabilidad exclusiva de EL ARRENDATARIO, revisar las polizas de seguros a
presentar, y cerciorarse de que las mismas estén acordes con lo dispuesto anteriormente, relevando
por este medio de responsabilidad a EL. ARRENDADOR, respecto al contenido y alcance dela
poliza de seguros.

CLAUSULA DECIMA CUARTA: Facultad del Arrendador
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derecho de intervenir en cualquiera situacion que considere atentatoria contra la segurl
integridad v prestigio de la instalacién arrendada. De igual modo, todo empleado de E!
ARRENDATARIO que ajuicio de EL ARRENDADOR cause perjuicio en alguna forma o altere
el buen funcionamiento de la instalacién arrendada, debera ser retirado de la misma por EL
ARRENDATARIO, o por EL ARRENDADOR o por algiin miembro de los estamentos de
seguridad del Estado.

EL ARRENDADOR se reserva el derecho de admision, para efectos de arrendar los espacios,
areas y bienes muebles, en particular si éste considera que se pueden producir situaciones que
alteren el orden publico o atenten contra la moral y las buenas costumbres.

CLAUSULA DECIMA QUINTA: Subarrendamiento

EL ARRENDATARIO acepta que no esta facultado para subarrendar el uso de los espacios, dreas
y bienes muebles que ha recibido en alquiler; exceptuando los casos en que la actividad a
desarrollarse consista en celebrar convenciones, exposiciones, ferias, eventos o actividades
nacionales o internacionales, que en general requieren, por la naturaleza de la actividad, del
derecho de subarriendo de los espacios, dreas y bienes muebles, por ende, para éste tipo de eventos
se entiende que EL. ARRENDATARIO podré subarrendar, previo consentimiento por escrito de
EL ARRENDADOR, sin embargo, EL. ARRENDATARIO no estara exento a las
responsabilidades y obligaciones establecidas en el presente contrato.

CLAUSULA DECIMA SEXTA: Legislacion

Este contrato se regira por las leyes y por los tribunales panamefios. EL. ARRENDATARIO
renuncia a cualquiera reclamacién por via diplomatica en relacién con los derechos y obligaciones
emanados de este contrato, excepto en los casos de denegacion de justicia, conforme al articulo 99
de Texto Unico de la Ley 22 de 2006, ordenado por la ley 153 de 2020.

CLAUSULA DECIMA SEPTIMA: Firma del contrato

Con la firma del presente CONTRATO DE ARRENDAMIENTO, las partes contratantes
declaran haberlo leido en su totalidad y entendido su contenido, por lo que manifiestan estar de
acuerdo con el mismo, asi como también expresan su conformidad con el ANEXO respectivo y
ademds certifican haber recibido y leido en su totalidad, una copia del REGLAMENTO del
CENTRO DE CONVENCIONES DE AZUERO vy estar de acuerdo de igual manera con el
mismo.

Estando ambas partes de conformidad con lo pactado, se firma el presente CONTRATO DE

ARRENDAMIENTO a los dias del mes de de20_ .
EL ARRENDATARIO EL ARRENDADOR
(Nombre) (Nombre)
Refrendado por:

CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA
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ANEXO No.4:
Anexo al CONTRATO DE ARRENDAMIENTO DEL CENTRG\
CONVENCIONES DE AZUERO.

ANEXO AL CONTRATO No. (nimero de contrato)
(Nombre del evento)
RESOLUCION No. 07/2026 de 27 de febrero de 2026

(Salon/Area arrendada)

Montaje del  de de20 al  de ~de20
Dia/s de Evento del de de 20 al de de 20
Desmontaje del de de20 _al  de de20

(Salon/Area arrendada)

Montaje del  de de20  al de de20 R
Dia/s de Evento del de de20  al de de 20 -
Desmontaje del  de de20  al de de20 -
SUB TOTAL:
Descuento del 0%
== ——
TOTAL: B/

El Arrendatario debera proporcionar una Péliza de Responsabilidad Civil con una
cobertura de (B ) que cubre:

. Lesiones corporales

. Dafios a la propiedad ajena.

. Contra incendio.

. Participantes del evento: organizadores, expositores, artistas, graduandos,
publico en general, etc. Beneficiario o segundo asegurado: Autoridad de Turismo de
Panama/Contraloria General de la Republica.

oW

ARRENDATARIO:
(Nombre)
(cédula)
Certifico; es fiel copia
de su original
. /Jz’éﬂ/
Wmo de Panama 7 Fechd - .

-~

21




No. 30493 B Gaceta Oficial Digital, lunes 30 de marzo de 2026 29

REPUBLICA DE PANAMA _
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV - 34 % 225
(de X de octogfe de2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

O
Ry, O &, ’\/ERCP*O e
Ny o

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio. de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas ptblicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores.

Que INTL Investment Fund, Inc., sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica de
Panamé, mediante Escritura Piblica Ntumero 12,824 de 18 de junio de 2024, otorgada ante 1a Notaria
Duodécima Primera del Circuito de Panam4, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro Publico al
Folio No 155753249 desde el 20 de junio de 2024, ha solicitado a través de apoderados especiales el
31 de marzo, 1 y 2 de abril de 2025, el registro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta
por la suma de Cuarenta Millones de Délares (US$40,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante correos electrénicos 25 de abril, 25 de
junio, 14 dejulio, 12 de agosto, 19 y 24 de septiembre de 2025; las cuales fueron atendidas el 9y 26
de junio, 29 de julio, 4 de agosto 2,3,22 y 24 de sept1embre de 2025

Que una vez analizada la sol1c1tud presentada asi. como los' documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad INTL Investment Fund, Inc., ha

cumplido con todos los requisitos lega]es aphcables para obtener un reglstro de valores para su ofex’ta
publica. i

Por lo anteriormente expuesto, la Supenntenden01a del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones, : :

RESUELVE

PRIMERO:. Registrar los SIgulentes valores de. INTL Investment Fund, Inc., para su oferta
publica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por la suma de Cuarenta Millones de Délares
(US$40,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Los Bonos podrén
ser emitidos en forma desmaterializada y representada por medio de anotaciones en cuenta. Los
Bonos seran emitidos en mdltiples Series Garantizadas o Series No Garantizadas.

La Serie A y la Serie B de la emisién cuentan con un Fideicomiso Irrevocable de Garantia y
Administracion.

Los Bonos seran ofrecidos en el mercado primario al cien por ciento (100%) de su valor nominal.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos es por un plazo de 10 afios contados a partir de la féché

de emision de la primera serie, por lo tanto, el Programa Rotativo de Bonos Corporatwos cuenta con
un periodo de disponibilidad determinado.

La Fecha de Oferta Inicial sera el 3 de octubre de 2025.

La Fecha de Oferta, la Fecha de Emisién, el Monto de la Serie, Tasa de Interés, Fecha de Vencimiento’
0 Redencién Anticipada (de haberla), Periodicidad de Pago de Intereses, Dia de Pago de Intereses,
Tasa de Interés si serd fija o variable, Pago de Capital si ser4 en un solo pago al vencimiento o
mediante abonos extraordinarios o mediante amortizaciones a capital, lo cual deberd incluir tabla de
amortizacién de capital, o una combinacién de varios métodos de pago aplicados a la Serie, como por
e¢jemplo amortizaciones definidas en la Tabla de Amortizacion y a su vez abonos extraordmanos sera

REPUBLIGA DE PANAMA
SUPERINTENBENCIA BEL MERCABO DE VALORES
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. Resolucién No. SMV- 397 25 [/ :
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comunicado mediante Suplemento al Prospecto Informativo ala Supenntenden & del Mercado de ’
Valores, para su revision y aprobacién y a Latinex a mas tardar dos (2) dias habile: ?&} S de la Fechar =

de Oferta de la Serie Respectiva de cada Serie.

\* > T

3,

La tasa de interés de las Series podré ser fija o variable o una combinacién de ambos tipos de tasa a
opcién del Emisor.

En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija de interés anual que serd determmada
por el Emisor, segtin sus necesidades y la demanda del mercado y que sera cormunicada mediante un

Suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta
de la Serie respectiva.

En caso de ser variable, los Bonos devengarén una Tasa de Interés equivalente a la tasa SOFR
(Secured Overnight Funding Rate) o la tasa alterna equivalente en ese momento, de uno (1), tres (3);
seis (6) o doce (12) meses plazo, més un margen aplicable y podré tener una tasa minima y una tasa
méaxima, segin sea definido-por el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia. Tasa de
Interés Alterna serd la tasa de referencia que el Agente de Pago, Registro y Transferencia escoja, entre
aquellas tasas de referencia reconocidas a nivel mundial como sucesoras de la Tasa SOFR, y que
proporcione cotizaciones de tasas comparables a €sta tltima.

La tasa variable serd revisada y ‘determinada rﬁénsual trimestral, . semestral o anual, segin
corresponda, por el Emisor y el Agente de Pago, Reglstro y Transferencia; hasta su Fecha de
Vencimiento o su Fecha de Redencién’ Ant1<:1pada tres (3) dias habiles antes del comienzo del
respectivo Periodo de Interés:

Los intereses devengados sobre el Saldo Insoluto ‘a Cap1tal seran pagaderos a través de lo que
determine el Emisor. El mesor tendré la’ opcién de establecer la Fecha: de Pago de Interés, para cada
una de las series de los Bonos. Los’ intereses devengados sobre los Bonos de cada una de las seriés
serdn pagaderos en cada afio, a opcion del Emisor; “de forma mensual, trimestral, semestral o anual,

hasta la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redenclon anticipada (de haberla) de la respectiva serie.

de los Bonos. En caso de que la Fecha de Pago o la- Fecha de Vencimiento de los Bonos coincida con
una fecha que no sea un Dia H4bil, la Fecha de Pago o la Fecha de Vencimiento serd exténdida al
primer Dia Habil siguiente, pero sin correrse: dicha Fecha de Pago o Fecha de Vencimiento para los
efectos del computo de intereses y del periodo de intérés subsiguiente. Si el primer Dia Hébil siguiente
supone un cambio de mes, el pago se trasladara al (ltimo dia habil del mes correspondiente de pago.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos, seran calculados aplicando la tasa de
interés respectiva al Saldo Insoluto.del Bono correspondiente, multiplicando la suma resultante por
el nimero de dias calendarios transcurridos del Perfodo de Interés, incluyendo el primer dfa de dicho
Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo de Interés,
dividido entre una base de trescientos sesenta dias (360) y redondeando-la cantidad resultante al
centavo mas cercano.

El saldo insoluto a capital de los Bonos de cada serie serd pagado en la forma y frecuencia que
determine el Emisor, lo cual seré notificado en el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie,
enviado a la Superintendencia del Mercado de Valores, para su revisién y- aprobacion y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores a mas tardar dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie
Respectiva, pudiendo ser pagado conforme a los siguientes métodos; (i) mediante un solo pago a
capital en su Fecha de Vencimiento; (ii) en abonos extraordinarios a capital, (iii) mediante
amortizaciones periddicas a capital conforme se establezca en el Suplemento al Prospecto
Informativo y la Tabla de Amortizacidn; (iv) o una combinacion de varios métodos de pago aplicados
a la Serie, como por gjemplo amortizaciones definidas en la Tabla de Amortizacién y a su vez abonos
extraordinarios. Los pagos podran ser realizados con la frecuencia que establezca el Emisor, para
cada serie, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales, semestrales, anuales.

El Emisor podra redimir anticipadamente en cualquier momento, sin penalidad alguna, cualquiera de

las Series en circulacién al cien por ciento (100%) del Saldo Insoluto de Capital. Las redenciones
podrén ser totales o parciales.

No se cobrard una penalidad por redencién anticipada total o parcial. En caso »de;Aredencidrie's
parciales, dicho pago se hard a prorrata a todos los tenedores ‘registrados de la emisién: o la
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determinada serie si el Emisor asi lo determina. Cualquier redencién ant1c1pad
podra ser efectuada en cualquier Dia Hébil (la “Fecha de Redencién An
determinado conforme al procedimiento que se detalla en el prospecto informativo ,
en relacion con una decision o cumplimiento de obligacién del Emisor de redimir a‘imcxpaﬁéi‘ﬁeﬁte

los Bonos.

Gaceta Oficial Digital, lunes 30 de marzo de 2026

En caso de que el Emisor decida redimir, el Emisor debera comunicar cualquier ré’denci'()n anticipada,
ya sea parcial o total, que vaya a realizar a los Tenedores Registrados con no menos de treinta (30)
dias calendarios de anterioridad a la fecha en que se vaya a realizar la redencién anticipada (la “Fecha
de Redencion Anticipada”), mediante un Hecho de Importancia enviado a Latinex y a la SMV con

indicacién del monto, Serie de los Bonos que sera redimida y la Fecha de Redencidén Anticipada. Si
una Fecha de Redencién Anticipada no cayese en un dia hébil, la redencién se hara efectiva el dia
hébil inmediatamente siguiente. Si el primer Dia Hébil siguiente supone un cambio de mes, el pago

se trasladara al tltimo dia hébil del mes corriente.

Los Bienes Fiduciarios son todos aquellos dineros, bienes y derechos que, de tiempo en tiempo, serén

cedidos al Fiduciario, por el Fideicomitente y sean previamente aceptados por el Fiduciario para que
queden sujetos al Fideicomiso de Garantia y Administracién, y los que se deriven de éstos,

incluyendo, sin limitacidn, los que se detallan a continuacién (los “Bienes Fiduciarios™):

a.

~ Gaceta Oficial Digital

La Finca: La Finca propiedad del Fideicomitente MH 3615, S.A y que se
componen deun terreno ubicado entre la Avenida Vasco Nufiez de Balboa
y la calle 29 Este, en el sector.de La Exposicién o Calidonia,
Corregimiento.de Bella Vista inscrito al Foho No 25813 de la seccién de
propiedad del Registro Pubhco

Mejoras :sobre La cha Todas las mejoras declaradas o no, presentes o
futuras que existan sobre La cha o sobre aquellas fincas que resulten de
la segregacién de La Finca, asi como todas aquellas que se construyan,
incorporen, gestionen y/o adqulera el Fldelcoxmtente 0 algun tercero

Polizas de Seguro: El beneﬁc1o de: las polizas de seguro.de mcendlo,
pélizas de contenido (si las hub1ese), polizas de seguro contra todo riesgo
de-construccién (CAR) y/o responsablhdad civil de La Finca 0 aquellas
Fincas que resulten de la segregacion de cualquiera de Las Fincas y sus
mejoras.

Flujos por canones-de arrendamiento en caso de haberlos.

Fondos netos producto-de la venta de Las Fincas: Todos los fondos netos
resultantes de la venta o cualquier otra forma de enajenacién, de cualquiera
de Las Fincas, ya que dicha venta se dé.por una operacién comercial
regular para el repago de las obligaciones del Emisor con los Tenedores
Registrados de las Series Garantizadas o por razén de ejecucion en caso de
Declaracion de Vencimiento Anticipado. En ambos casos, los fondos netos
serdn depositados por el Fiduciario en la Cuenta de Concentracion.

Las siguientes cuentas: i. Cuenta de Concentracién y ii Cuenta de Reserva:
La Cuenta de Concentracién y la Cuenta de Reserva serdn propiedad
fiduciaria del Fiduciario, administradas exclusivamente por éste, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Depésito de patrimonio fideicomitido inicial: El' Fideicomitente hace
entrega, a la firma del presente contrato, la suma de Mil: ddlares
(US$1,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América
en concepto de depésito de patrimonio fideicomitido inicial.

Otros bienes y derechos: Cualesquiera otros derechos, bienes, muebles o
inmuebles, o sumas de dinero que se transfieran en propiedad, a titulo
Fiduciario, a el Fideicomiso ya sea por el Fideicomitente o por algin
Fideicomitente Adherente (si lo hubiese en el futuro), de acuerdo con el
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procedimiento de Modificacién de Términos y Condiciones, que paré; tal
fin indique la norma, para que queden sujetos al contrato de Fideicomiso.

Cualesquiera otras sumas de dinero en efectivo que se traspasen a titulo
Fiduciario al Fideicomiso o que se reciban de la ejecucion de los
gravamenes (netos de los gastos y costas de ejecucion).

Todos y cada uno de los bienes y derechos antes enumerados se
denominardn conjuntamente:los “Bienes Fideicomitidos™. -

SEGUNDO: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendenéia del Mercado de Valores nio sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en el Prospecto Informativo o de las. declarac1ones contenidas
en las solicitudes de registro.

TERCERO: Los valores antes descritos podran ser ofremdos pubhcamente 2 partlr de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucion.

CUARTO: Se advierte a INTL Investment Fund, Inc., que con el reglstro de los valores concedido
mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumpl1m1ento de las obligaciones del Texto Unico
del Decreto Ley No.1 de 8 de julio'de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
incluyen, entre otras, el pago-de la- Tanfa de Supervisién y la presentac1on de los Informes de
Actualizacion, trimestrales y anuales, asi como el método de remlsmn de informacién adoptado en el
Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No 13 2022.

Contra esta resolucién cabe el recurso de recons1dera01on ante la Supenntendencm del Mercado de
Valores y de apelacién ante la Junta Directiva de la Supenntendenc1a del Mercado de Valores: Para
interponer cualquiera de-estos recursos se dispondra de’ un término de cinco (5) dias hébiles siguientes

a su notificacién. Es potestativo del recurrente 1nterponer el recurso de apelac1on sin interponer el
recurso de reconsideracién. - ' :

Fundamento de Derecho: Texto Umco del Decreto Ley No.1 de.8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No. 2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19
de diciembre de 2018, &l Acuerdo No.13- 2022 de 14 de dlclembre de 2022 :

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

i

Alexander Atencio Cano LTSZWL;’” -
Superintendente, a.i. //(:?\’)g ,ﬁ&f 4“,}\,

AN

G.Gonzélez/D. de Emisores
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SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES e 021 peRC
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; . REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV-446-25
De 19 de noviembre de 2025

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y'

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atnbuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para
ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado
de Valores.

Que mediante la Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, el Superintehdente del Mercado de
Valores resolvié delegar en el titular de la Direccién de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el
registro de modificacion de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor Almacenajes Holding, S.A., sociedad andnima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panamd, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro Publico de
Panama bajo el Folio No.155730191; se le autorizd el registro de Bonos Corporativos por un total de hasta
Treinta y Cinco Millones de Délares (US$35,000,000.00) mediante Resolucién No. SMV-424-24 de 17 de
diciembre de 2024.

Que Almacenajes Holding, S:A., solicitd el registro de modificacién de los términos y condiciones de los Bonos
Corporativos por un valor nommal de hasta Treinta y Cinco Millones de Délares (US$35 000 000 00),.con
fundamento en el Texto Unico del Acuerdo No 4-2003 de 1T de abnl de 2003

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la Direccion de
Emisores de esta Superintendencia, emmendose 1os respectlvos comentarios, mismos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante. -

nominal de hasta Treinta y Cinco Millones de Délares: (US$35 000 000.00); en lo que respecta en la propuesta
visible en el comunicado de hecho de 1mportan01a auto 1zado Y que fuera debldamente dlvulgado por el emisor
en la plataforma SERI, el 29 de octubre de 2025 : -

i
i
Que la solicitud cons1ste en modxﬁcar los tenmnos ¥ cond1c1ones de los Bonos Corporativos por un valor i
i
i
|

Por lo anteriormente expuesto la Supermtendencm del Mercado de Valores en ejerc1c1o de sus funciones, t

Articulo Unico: Registrar la mod1f icacion a los termmos y cond1c1ones de: los Bonos Corporativos por un valor !
nominal de hasta Treinta y Cinco Millones de Délares (US$35, 000 000.00), registrada-ante la Superintendencia %
de Mercado de Valores mediante Resolucién No. SMV-424-24 de 17 de diciembre de 2024, de la sociedad f
Almacenajes Holding, S.A., en lo que respecta alo s1gulente

Término y Término y Condlclon Actual Término y Condicion Modificado
Condicién
Obligaciones Salvo que la Mayoria de los Tenedores | Salvo que la Mayoria de los Tenedores
Financieras Registrados de los Bonos emitidos y en | Registrados de los ‘Bonos emitidos: y en

circulacién autoricen expresamente y por | circulacion autoricen expresamente y por
escrito lo contrario, el Emisor y el Garante | escrito lo contrario, el Emisor y el Garante y
y Fiador Solidario, segiin corresponda, se | Fiador Solidario, segin corresponda, se
obligan, sin limitacién, a cumplir con las | obligan, sin limitacién, a cumplir con las
siguientes obligaciones financieras (las | siguientes obligaciones - financieras (las
“Obligaciones Financieras” o | “Obligaciones Financieras” o “Resguardos”)
“Resguardos™) cuya medicién se realizard | cuya medicién se .realizardA de manera
de manera trimestral, con base en los | trimestral, con base en los estados financieros
estados financieros consolidados de | consolidados de Almacenajes Holding, S.A.
Almacenajes Holding, S.A. auditados e | auditados e interinos,. iniciando la primera
interinos, iniciando la primera medicidn | medicién con la expedicidén de los estados
con la expedicion de los estados financieros | financieros interinos del primer . trimestre.
interinos del primer trimestre posterior a la | posterior a la Fecha de Liquidacién de la Serie
Fecha de Liquidacién de la Serie A, y las | A, y las mediciones siguientes se hardn. con !
mediciones siguientes se hardn  con | frecuencia . trimestral con. los resultados ]
frecuencia trimestral con los resultados | financieros de los altimos doce (12) ‘meses.-
financieros de los ultimos doce (12) meses. | Para propésitos de ‘la primera fecha de’ |
Para propésitos de la primera fecha de | medicién unicamente, se deberd anualizar el ;
medicién Unicamente, se deberd anualizar | Servicio de Deuda:
el Servicio de Deuda:

REPUBLICA DIE PANANA. !
SUPERINTENDENCIA DEL MERCABO DE VALORES . |
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De 19 de noviembre de 2025
Pagina 2 de 4
il a.
i
b.
C.

Mantener en todo momento una razén
de Cobertura de Servicio de Deuda
igual o mayor a (i) uno punto quince
veces (1.15x) durante los primeros tres
(3) afios contados a partir de la Fecha
de Liquidacion de la Serie A, y (ii) uno
punto veinte veces (1.20x) una vez
cumplidos los primeros tres (3) afios
contados a partir de la Fecha de
Liquidacién de la Serie A y hasta la
Fecha de Vencimiento de la Emision.
Mantener, una razon de pasivos menos
cuentas por pagar a accionistas /
patrimonio més cuentas por pagar a
accionistas menor o igual a uno punto
cincuenta veces (1.50x).

No incurrir en Endeudamientos
adicionales con excepcion de los
siguientes  (los  “Endeudamientos

a.” -Mantener en todo momento una razén: de.

Cobertura de Servicio:de Deuda igual o
mayor a (i) uno punto. quince veces (1.15x)
durante los primeros tres (3) afios contados
a partir de la Fecha de Liquidacién de la
Serie A, 'y (ii) uno punto veinte veces
(1.20x) una vez cumplidos los.primeros
tres (3) aflos contados a partir de la Fecha
de Liquidacién de la Serie A y hasta la
Fecha de Vencimiento de la Emisién.
Mantener, una razén de pasivos menos
cuentas por pagar a accionistas /
patrimonio mas "cuentas por pagar a
accionistas menor o .igual a uno punto
cincuenta veces (1.50x).

Permitidos™):
a. Los Endeudamientos derivados

de los Bonos y los.demas
Documentos de la Emisién y
cualquier - 1

misma de_ -acuerdo. a
términos y condiciones que ‘se .
éstablecen en los- Documentos_
de la Emision; - - '
b. Los o Endeudamlentos‘ :
adquiridos  -para.
Inversiones - ds .C
Emisor o del Garante y'~

Solidario, 'y “.-que.
posterlormente c_ancelados con |
esta Emisién. - :

c. Los Endeudamientos: con

_entre ‘Afiliadas der’i\"fadas del |

curso normal de} negocio’y en’
términos . comercialmente
razonables (arms length) sujeto
a que estén expresamente
subordinados _al pago: de los.
Bonos.

d. Lineas de crédito para capital
de trabajo que en total sumen
hasta US$2,500,000, con
plazos de hasta un (1) afio.

e. Otras obligaciones en el curso
normal de negocios del Emisor

o del Garante y Fiador
Solidario, como cartas de
crédito, stand-by, leasing o

garantias bancarias; el endoso y
negociacién de documentos
negociables para su depésito o
cobro, la contratacién de
flanzas de garantia, fianzas
requeridas por Autoridades
Gubernamentales u  ofras
transacciones similares en el
curso ordinario de negocios. .

f. Endeudamientos existentes a'la
Fecha de Oferta Inicial.

. refinanciamiento, | -
renovacion.o extension de la |
los

No . incurrir. © en  Endeudamientos
adicionales .con. excepcion . de - los
siguientes =~ (los “Endeuda‘mientos
Permitidos™): ‘

a. Los Endeudam1entos derivados de
los' Bonos 'y los demés
Documentos de la Emisién 'y
cualquler . reﬁnanmamlento

renovacion o -extensiéon de los
mismos - de acuerdo con . los
términos y condiciones que se
establecen en los Documentos de
‘la Emision;. ~

b. Los Endeudamientos adquiridos
para ‘financiar : Inversiones de
Capital del Emisor, y que serdn
_ posteriormente cancelados “con
esta Emision.

c. Los ‘Endeudamientos con y entre
Afiliadas derivadas del curso

riormal del negocio y en términos -

A,vcomermalmente razonables (arms

- ~length) sujeto a que estén

_~ expresamente - subordinados al
- pago de los Bonos.

d.” Endeudamientos adicionales

incurridos posterior a la Fecha

de Oferta Inicial, sujeto a que el

Emisor (i) cumpla con una razén
de Cobertura .de . Servicio de
Deuda minima de 1.40x para los.

ultimos 12 -meses. y (ii). se
mantenga en cumplimiento con
las razones financieras indicadas
en los literales a. y b. anteriores.

e. Otras obligaciones en el curso
normal de negocios del Emisor y
el Garante, como cartas de crédito,
stand-by, leasing ‘o garantias
bancarias; el endoso y negociacién

de documentos . negocxab]es para:
_ cobro, . la.

su  depdsito o
contratacién - de - fianzas de
garantia, fianzas requeridas por

Autorldades ‘Gubernamentales u

otras transacciones similares en el
curso ordinario de negocios.

f. Endeudamientos existentes a la
Fechafde- Qfei'tallnic'ial.

REPUBUCANPM
WNTENDEWMMEWS
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‘No obstante, lo anterior, para que el Emisor

pueda realizar pagos de dividendos a sus

' accionistas, abonar o pagar cuentas por

pagar a Partes Relacionadas o cuentas por
pagar a accionistas u otros pagos a Partes
Relacionadas (los “Pagos Restringidos™), el
Emisor deberd estar en cumplimiento con
las siguientes condiciones (las
“Condiciones para Pagos Restringidos™):

No obstante, lo. anterior, para que el Emisor
pueda -realizar’ pagos de dividendos a sus
accionistas, abonar o pagar cuentas por pagar a
Partes Relacionadas o cuentas por pagar a
accionistas u otros-pagos a Partes Relacionadas
(los “Pagos Restringidos™), el Emisor debera

condiciones (las “Condiciones para Pagos
Restringidos™):

i. Que no exista un Evento de
Incumplimiento bajo los Bonos,

ii.  Que el Emisor y el Garante y Fiador
Solidario estén en cumplimiento,
segiin corresponda, con todos los
términos y condiciones de esta
Emisién especificamente aquellas
establecidas en la Seccién I11.A.13
(Obligaciones Financieras), Seccion
1II.A.14 (Obligaciones de Hacer) y
Seccién LII.A.15 (Obligaciones de
No Hacer) del presente Prospecto

Informativo, = - P

iii.  Que haya finalizado el Perlodo de
Gracia.

Las : Obligaciones Fmanmer

Condiciones' para Pagos Restrmgldos antes {
mencionadas y cualesquiera:otras’ que. ‘se-

establezcan en este Prospecto Informatlvo

seran evaluadas, tnmestralmente con base':

en los estados ﬁnanmeros consolidados del
Emisor, auditados e interinos. Los Pagos
Restringidos podran hacerse dentro de los
treinta (30) dias calendario siguientes a la
medicién de las Condlclones para Pagos
Restringidos.

i. Que no exista un Evento de
Incumplimiento-bajo los Bonos,

ii.  Que el Emisor y el -Garante y Fiador
Solidario estén en cumplimiento, segin
corresponda, con todos los términds y
condiciones de  esta  Emisién
especificamente aquellas establecidas
en la Seccién III.A.13" (Obligaciones
Financieras), Seccién [1.A.14
(Obligaciones de Hacer) y Seccidén
III.A.15 (Obligaciones de No Hacer)
del presente Prospecto Informativo,

iii.  Que haya - finalizado el Perlodo de

~ Gracia.
ive. Que el  Emisor destine para
’ Redenciones ' Anticipadas

Obllgatonas sin el Pago de una Prima

,de Redenclon, una suma. equlvalente
a'un 50% del monto de cada Pago
Restrlngldo a reahzar.

v;rL'és Obllgacmnes Fmanc:leras y . las
.Condiciones - para Pagos Restrlngldos antes
‘menmonadas y ' cualesquiera’ otras que se
establezcan ‘en este Prospecto Informativo,
serdn evaluadas; trimestralmente con base en

‘| los . estados financieros consolidados del
. Emisor,

-auditados. e interinos. Los Pagos
Restringidos podréan hacerse dentro de los
treinta (30).'dias calendario siguientes a la
medicién. ‘de las Condiciones para Pagos
Restringidos.

estar en cumplimiento con las ~siguientes.

Obligaciones de
Hacer

Salvo que la Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos
expresamente y por escrito lo contrario
(excepto para aquellas Obligaciones de
Hacer relacionadas con las garantias de los
Bonos, para las cuales se requerira el
consentimiento de una Super Mayoria de
Tenedores Registrados), el Emisor se
obliga se obliga a causar, segiin aplique, al
Garante y Fiador Solidario, a hacer lo
siguiente:

No existe actualmente el literal vv. que se
adiciona.

autorice

Salvo que la.Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos  autorice
expresamente y por escrito lo contrario
(excepto para aquellas Obligaciones de Hacer
relacionadas con las garantias de los Bonos,
para las cuales se requerira el consentimiento
de wuna Stper Mayoria’ de Tenedores
Registrados), el Emisor se obliga . ‘

y se obliga a causar, segan aplique, al Garante
y Fiador Solidario, ahacer lo siguiente:

V. Sxempre que el Emisor desee reallzar un
Pago Restnngldo ¥y sujeto al
cumplimiento-de las Condiciones -para

equivalente a un 50% del monto. de cada
Pago Restrmgldo a. 'realizar

“sin el Pago de 1 una Prlma de Redencmn.

Pagos Restrmgldos, destinar una suma’

‘para’
Redenciones - Antlclpadas Obllgatonas.

Gaceta Oficial Digital

REPUBLICA DE PANAMA

StPENNT‘EM)EWA DEL MERCADO DE VALORES
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Paginad de d - 2 i
r
o

Redencion / it Redenciones Obligatorias: Sin el Pago de | b: Redenciones Obllaatorlas Sin e] Pago de una-_

Anticipada  ~ §{,una Prima de Redencién : Prima de Redencién = =~
&

El Emisor estard obligado a hacer | El Emisor estara obl:gado a hacer redenciones,
redenciones, totales o parciales, a prorrata | totales o parciales, a: prorrata entre todas la
entre todas la Series de los Bonos (segin | Series de los Bonos (segin corresponda), sin el
corresponda), sin el pago de una prima, en | pago de una prima, en el evento de que (i) sea,
el evento de que (i) sea, o llegue a ser, ilegal | o llegue a-ser, ilegal para el:Emisor cumplir
para el Emisor cumplir con sus | con sus obligaciones bajo los Documentos de
obligaciones bajo los Documentos de la | la Emisién, (ii) ocurra un Cambio de Control y
Emisién, (ii) ocurra un Cambio de Control | el mismo no sea aprobado por la Mayoria'de
y ¢l mismo no sea aprobado por la Mayoria | Tenedores Registrados, (iii) ocurra  una
de Tenedores Registrados, (iii) ocurra-una | d1sposmon de activos fuera del giro ordinario-
disposicién de activos fuera, del glrof . de negocio del Emisor, por un monto superior
ordinario de negocio del Emisor, por un | a US$250,000, con los fondos provenientes de
monto superior a US$250,000, con los dicha disposicién de activos, (iv) ocurra un
fondos proverierites de dicha disposicién | pago bajo algiin seguro por un monto superior
de activos, (iv) ocurra un pago baJo algin | a US$250,000 y. el plan.de accién que
seguro por un monto superlor a | proponga el Emisor para restaurar los bienes
US$250,000 y- el. plan de accién que | objeto del siniestro no.sea aprobado por una
proponga el Emisor para restaurar los | Stiper Mayoria de Tenedores, conforme a lo
bienes objeto del siniestro no sea.aprobado | dispuesto-en-este Prospecto, en cuyo caso la
por una Super Mayoria ‘de Tenedores, redencion se realizard con los fondos
conforme a lo dispuesto.en este Prospecto : ‘-prOVenientes de- pagos de seguros, u (v) ocurra
en cuyo caso la redenclon se realizard con-| una expropiacién de activos. del Emisor, con
los fondos. " provenientes de pagos de|.los fondos provenientes de una compensacmn
seguros, u (V) ocurra una expropiacién de | por. expropiacion, y-(vi) cada vez que el
activos del - Emisor, “con -los" fondosw'Emlsor decida realizar Pagos Restringidos
provenientes - de una: compensaclon por “conforme a lo establecldo en este Prospecto
expropiacion, - v R 'Informatlvo, por una suma equivalente a un

[T 1'50% del monto de cada Pago Restrmgldo a
creallzar. ' B :

Eventos de (a) Eventos de Incumpllmlentt
Incumplimiento goiE . :
y Declaracién de Mlentras exxstan Bonos emltldos Y enf ‘Mlentras ex1stan Bonos emltldos y en
Vencimiento circulacién, . salvo que una Mayorla de.‘, circulacién,  salvo que una - Mayoria de
Anticipado Tenedores * Reglstrados de 16s: Bonos | Teneddres Reglstrados de los Bonos autorice
autorice expresamente y por’ escrlto To expresamente 'y por escrito lo contrario, los
contrario, - los - siguientes  eventos- siguientes’ eventos constituiran un “Evento de
constituiran . un- . “Evento” " de | Incumplimiento™: .

Incumplimiento™: -

' J(a) Eventos de Incumphmlento

a3

v : .t. Si el Emisor realiza un Pago Restringido'y
No existe actualmente el literal t. qile se | no . realiza wuna . Redencién ~Anticipada
adiciona. Obligatoria sin el Pago de una Prima:de
Redencién por una suma eqmvalente a un
50% del monto de cada Pago Restrlngldo
realizado.” - - !

Contra esta resolucion cabe el recurso de reconsideracién ante la Superintendencia del Mercado de Valores y de
apelacion ante la Junta Directiva de la Supermtendencla del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo
del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el recurso de reconsideracion.

‘Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decréto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y-sus leyes reformatorias
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010y
Resoluciéon No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

rie Lissa Aizpuria

Directora de Emisores

REPUBLICA DE PANAMA
Ixs ammnoemmmcwonemws

T Estel su original
Punowg.?;!f‘ -
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resoluciéon No. SMV- 460 - 25
De 9 de diciembre de 2025

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para

ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores.

Que meaiante la Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, el Superintendente del Mercado de
Valores.resolvié delegar en el titular de la Direccion de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el
registro.de modificacién de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor Inmobiliaria Don Antonio, S.A., sociedad anénima debidamente organizada se le autoriz6 para
oferta publica, de Bonos Corporativos por un monto de hasta Doscientos Setenta y Cinco Millones de Délares

(US$275,000,000.00), autorizados mediante la Resolucién No. SMV-364-20 de 14 de agosto de 2020 y sus
modificaciones.

Que Inﬁloblllarla Don Antonio, S.A., solicité el registro de modificacion de los términos y condiciones de los
Bonos Corporativos por un monto de hasta Doscientos Setenta y Cinco’ Millones de Dolares

(US$275 000,000.00), con fundamento en el Texto Unico del Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003.

Que la sohcltud en referencia, asf como los documentos que la sustentan fueron analizados por la Direccion de
Emisores de esta Superintendencia, emitiéndose los respectivos comentarios, mismos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante.

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones detallados anteriormente, en lo que respecta en
la propuesta visible en el comunicado de hecho de importancia autorizado y que fuera debidamente divulgado por
el emisor en la plataforma SERI, el 17 de octubre de 2025.

Por lo anteriormente expuesto; la Superintendencia del Mercado de Valores, en gjercicio de sus funciones,
RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de los Bonos Corporativos por un monto

de hasta Doscientos Setenta y Cinco Millones de Doélares (US$275,000,000.00), registrada ante la

Superintendencia de Mercado de Valores mediante la Resolucién No. SMV-364-20 de 14 de agosto de 2020 y
sus modificaciones, de la sociedad Inmobiliaria Don Antonio, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Uso de los Fondos — Serie B | Serie B (Senior): SeneB(Semor)
(Senior)
= Finaneiar futura,s lnver510nes de | = Financiar futuras Inversiones
Capital del Emisor durante el | de Capital del Emisor por hasta
2021. hasta el 2024 por hasta | US$15,000,000.
US$15,000,000.

Contra esta resolucion cabe el recurso de reconsideracion ante la Superintendencia del Mercado de Valores y de
apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del
recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundaninento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010 y
Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022.

‘ . . . -
NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE mtuoewg; % PNMOE VALORES
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Resolucién No. SMV - '4 65 -25
(de 12~ deDiClem are  de2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas piiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo alaLey
del Mercado de Valores.

Que Albrook Leasing Company, Inc., sociedad anénima panamefia debidamente organizada seglin consta
en la Escritura Publica No. 13,634 de 30 de junio de 2011 de la Notaria Piblica Quinfa del Circuito,
debidamente inscrita en el Folio 742699 y Documento 2016781, de la Seccién Mercantil del Registro
Puablico, desde el 27 de julio de 2011, ha solicitado, mediante apoderados. especiales el 26 de septiembre y 2
de octubre de 2025, el registro del Programa Rotativo de Bonos Corporativos de Treinta Millones de Délares
(US$30,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante o’bseryaciones mediante formulario de observaciones del 9 de octubre de
2025, 12 de noviembre de 2025, 26 de'noviembre de 2025 ¥ 10 de diciembre de 2025 las cuales fueron
atendidas el 21 de octubre de 2025, 14 de noviembre de 2025, 27 de noviembre de 2025, 3 de diciembre de
2025y 10 de diciembre de 2025. '

Que una vez analizada la sohcu:ud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la Superintendencia
del Mercado de Valores estima que la socledad Albrook Leasmg Company, Inc., ha cumplido con todos
los requisitos legales aplicables para obtener un reglstro de valores para su oferta pblica.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia ‘del Mercado de Valores, €n gjercicio de sus funciones,
RESUELVE
PRIMERO: Registrar los sxgulentes valores de Albrook Leasmg Company, Inc., para su oferta publica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos en el cual el Saldo Insoltit_o de los Bonos emitidos y en circulacion
no podra exceder la suma de Treinta Millones de Délares (US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América. Los Bonos serén emitidos en forma desmaterializada, registrada, y
representados por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de mil délares (US$1,000) y sus
multiplos, emitidos en miltiples Series Garantizadas y/o No Garantizadas como lo estime conveniente el
Emisor, segln sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos tendra un periodo de vigencia que.no excedera los diez (10)
afios, contados desde la fecha de emision de la primera serie.

La Fecha de Oferta Inicial seri el 17 de diciembre de 2025.

La Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emision, la Tasa de Interés, las Fechas de Pago de los Intereses, la
Fecha de Vencimiento, la Redencién Anticipada, el Monto, el Pago de Capital, que podrfa ser mediante un
solo pago a capital en su Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada o mediante amortizaciones
periddicas (cuya respectiva tabla de amortizacién serd incluida en el Suplemento al Prospecto Informativo)

o en abonos extraordinarios a capital y el detalle de las garantias o la ausencia de las mismas, seran notificados.

ala Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante Suplemento
al Prospecto Informativo, con no menos de dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de
la(s) Serie(s) a ser ofrecida(s) para su revision y aprobacion.
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Fecha de Vencimiento v Pago de Capital

Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, el Emisor determinara la Fecha de Vencimiento mediante
un Suplemento al Prospecto Informativo, que sera notificado por el Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, con no menos de dos (2) Dias Hébiles antes de
la Fecha de Oferta Respectiva, para su debida revisién y autorizacion.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono o el saldo insoluto a capital de los Bonos, segin
corresponda, se pagard en la forma y frecuencia que el Emisor determine, mediante un Suplemento al
Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, que
sera notificado a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para
su revisién y autorizacién, mediante un solo pago a capital en su respectiva Fecha de Vencimiento o de
Redencidén Anticipada o mediante amortizaciones periddicas, ya sean mediante pagos mensuales,
trimestrales, semestrales o anuales (cuya respectiva tabla de amortizacion ser incluida en el Suplemento al
Prospecto Informativo) o en abonos extraordinarios a capital.

Tasa, Computo v Pago de Interés

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de
Vencimiento. La tasa de interés serd fijada por el Emisor antes de la Fecha de la Oferta respectiva y la misma
podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija de interés anual que !
seré determinada por el Emisor segin sus nece51dades y la demanda del mercado. La tasa variable seré la i’
que resulte de sumar un margen, a ser establecido excluswamente por el Emisor, a aquella tasa SOFR o su
tasa equivalente en ese momento, que bancos de primera linea requleran entre si para Depésitos en délares, *
en tres (3) o seis (6) meses de plazo, segun las condiciones de mercado en ese momento. Si.asi lo establece |
el Suplemento, la tasa de interés variable podra estar sujeta a.una tasa de interés minima y/o una tasa de |
interés maxima, segun se establezca. La tasa. vanable serd reVISada y fi_]ada al menos dos (2) Dias Habiles
antes del inicio de cada periodo de mteres por empezar :

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de S Bonos seran calculados aplicando la tasa de interés
respectiva al Saldo Insoluto del Bono correspondlente multlphcando la- suma resultante por el nimero de |
dias calendario del Periodo de Interés, mcluyendo el-primer dia de dicho Perlodo dé Interés, pero excluyendo
la Fecha de Pago en que termina dicho’ Perlodo de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360) y
redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano '

Los intereses podran ser pagaderos de manera mensual trlmestral semestrales, anual y/o al vencimiento. El
pago de intereses se hara el (ltimo d1a habil de cada Periodo de Interés (cada uno, “Dia de Pago™), y en caso
de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hard el primer Dia Habil siguiente.

Redenciéon Anticipada )

Para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los Bonos de la Serie correspondiente podran ser
objeto de redencién anticipada o no. En caso de que el Emisor determine que los Bonos de una Serie pueden
ser objeto de.redencién anticipada, el Emisor podra realizar redenciones anticipadas, parciales o totales, a
opcién del Emisor seglin se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie fespectiva. Los i
Bonos seran redimidos al 100% de su valor nominal. La redencién anticipada no implica un pago de prima
de riesgo adicional para el inversionista o el tenedor en curso.

Garantias

Las Series podran ser garantizadas o no. El Emisor podrd, cuando lo estime conveniente segiin' sus
necesidades y sujeto a las condiciones de mercado garantizar las obligaciones derivadas de una o més Series
de la presente Emision mediante la constitucién de garantias realesa favor de uno o varios Fideicomisos de
Garantia, o enmendar el Fideicomiso existente denominado Prival Trust, S.A.- Fideicomiso No.13, el cual
consta en la Escritura Pablica No. 12,357 de 26 de junio de 2012 y sus adiciones, que garantizara las Series
Garantizadas de la presente Emision que seran utilizadas para el canje de las Serie A y B de la Oferta Pablica

de Bonos Corporativos del Emisor, cuyo registro fue autorizado mediante Resolucion SMV No. 585-15 de
14 de septiembre de 2015.
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En el caso de emitir Series Garantizadas mediante el Fideicomiso existente, el Emisor debera remitir a la~

SMYV la escritura de la enmienda al Fideicomiso, debidamente inscrita en el RegiS‘;ro Pﬁblico de Panama,
dentro de un plazo de ciento veinte (120) dias calendarios contados a partir de la Fecha de Emision de la
Serie Garantizada que corresponda para el caso de garantias sobre bienes inmuebles, y dentro de un plazo de

sesenta (60) dias calendarios contados a partir de la Fecha de Emision de la Serie Garantizada que
corresponda, en el caso de bienes muebles.

La primera Serie que serd emitida por el Emisor serd una Serie Garantizada con el objeto derealizar el Canje
de los Bonos Corporativos autorizados mediante. la Resolucién SMV™No.. 585:15 de 14 de septiembre de
2015. El Emisor no anticipa'que s&deban traspasarmuevos bienes:inmuebles al Fideicomiso existente para
garantizar dicha Serie Garantizada.

De constituirse con un Fideicomiso 1 nuevo, e] Emlsor remitira con antelacién de.al menos veinte (20) Dias
Hébiles a la Fecha de Oferta respectiva de-la Serie- Garantlzada la’ informacién sobre las Garantfas, el
proyecto de Contrato de Fideicomiso y la documentacion relaclonada a-la-misma- para su analisis y previa
aprobacién. Luego de contar con la respectlva aprobacion de la. SMV, el Emlsor -podré ofertar la Serie
Garantizada de Bonos que corresponda, comunicando-sus términos’ ycondiciones mediante Suplemento al

Prospecto Informativo a la SMV y a Latmex con no menos dos (2) Dias Hablles antes.de.la Fecha de Oferta
respectiva. o -

SEGUNDO: El registro de estos valores no implica que la Superintendendia-del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales -valores, ni representa opmlon favorable o desfavorable ‘sobre las
perspectivas del negocio. La- Supermtendencxa del Mercado de Valores no seré responsable por la veracidad
de la informacién presentada éri el prospecto 0 de ]as declaramones contemdas en las solicitudes de registro.

TERCERO: Los valores antes descrltos podranA ser. ofrec1dos pubhcamente a partlr de la fecha en. que quede
ejecutoriada la presente Resolucwn CE ‘ v - : AT

CUARTO: Se adVIerte a Albrook Leasmg Company, Inc' que con el reglstro de los valores concedldo
mediante la presente Resolucxon queda su_]eta al- cumphmlento de las: obllgaclones del Texto Unico del
Decreto Ley No. 1 de-8 dejulio de 1999, y sus: reformas .y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre
otras, el pago de la Tarifa de Supervisién y la presentacxon de los Informes de Actualizacion, trimestrales y
anuales, asi como el método de remisién de informacion adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de
diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

Contra esta resoluci6n cabe el recurso de reconsideration ante la Superintendencia del Mercado de Valores
y de apelacién ante la Junta Directiva de-la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer
cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion.
Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacidn, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010, el Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de
2018, el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022 y el Acuerdo No. 1-2019 de 7 de agosto de 2019.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

— A b
Maruquel{Murgas de Gonzilez
Superintendente
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SN

et

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
ala Supermtendenma del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para
ofertas piiblicas y cualesqmera otras que se presenten-a la Supermtendencna con arreglo a la Ley del Mercado
de Valores.

Que Uni Leasing, Inc., sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes de
la Republica de Panama constituida mediante Escritura Pablica Ntmero No.10,475 de 30 de junio de 2011, de
la Notaria. Segunda del Circuito de Panama, inscrita en la Ficha 744609, Documento 2029392, desde el 18 de
agosto de 2011, de la Seccién de Personas Mercantil. del Registro Publico, ha solicitado a través de apoderados
espec:1ales el 22 de octubre de: 2025, el registro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos por la suma de
hasta Cien Millones de Délares (US$100,000,000.00).

Que la refenda solicitud, as{ como los documénitos presentados fueron analizados por la Direccién de Emisores,
| remitiendo al solicitante observaciones medlante correos electrénicos 29 de octubre de 2025, 26 de noviembre
' de 2025,2 de dxclembre de 2025- y el.10 de d1c1embre de 2025 las cuales fueron atendidas el 6 de noviembre de
‘ 2025,27 de nowembre de 2025 3 de d1c1embre de 2025, 10 de diciembre de 2025y el 11 de diciembre de 2025.

Que una vez analizada la sohmtud presentada -asi como los: documentos adjuntos a ella, la Superintendencia del
{ Mercado de Valores estxma que la sociedad: Uni Leasmg, Inc ha cumplldo con todos los requisitos legales
| aplicables para obtener un reglstro de valores para su 'oferta ubllca

Porlo anterlormente expues,to, la Supermtend_enc_laj del

‘ercado de Valores, en gjercicio de sus funciones,

sing; Inc., para suoferta piblica:

Programa Rotativo de Bonos Corporatlvos hasta por la suma de Cien Mlllones de Dlares (US$ 100,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Umdos de Amerlca 0 cualquxer otra cantidad inferior a ésta, el cual estara
sujeto al Régimen de Tenenc1a Indlrecta por lo cual s emitirin en forma desmaterializada y representadas por
med10 de anotaciones en cuenta y en denommacwnes Y multlplos de Mil Délares (US$1,000.00).

;f El Emisor comunicard mediante Suplemento a1 Prospecto Informativo a la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica de Panama (SMV), para su revisién y aprobacién y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A.(Latinex), la Serie de Bonos a ser ofrecida, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emisién
Respectiva, el monto de la serie, las Garantias (de haberlas), el Pago de Capital especificando si se pagaré en la
‘Fecha de Vencimiento u otra periodicidad, segin lo determine el Emisor, en cuyo caso debera incluir la
respectivatabla de amortizacidn del capital, la Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, el Periodo de Interés
y los Dias:de Pago de Intereses con no menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta respectiva de
cada Sene

~El Programa Rotativo de Bonos Corporativos es por un plazo de 10 afios contados a partir de la fecha de emisién
de la primera serie. -

La Fecha de Oferta 1hicial serd el 19 de diciembre de 2025.

El Emisor podra emitir series tematicas, en cuyos casos se contara con el Informe de Verificacién Externa o
Informe de Segunda Opinién (SPO) por sus siglas en idioma inglés, asi como su Marco de Referencia alineado
con los Principios de Bonos Verdes o con los Principios de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad de la
Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA), seglin la etiqueta seleccionada. La seleccién de la
etiqueta se definiré al momento de la emision de la Serie respectiva, dependiendo de la utilizacidn de los fondos.
Cuando se emitan series temticas, tanto el Informe de Verificacion Externa o Informe de Segunda Opinién
(SPO) y €l Mérpo de Referencia, serdn remitidos junto al Suplemento Informativo a més tardar dos (2) Dias
REPUBLICA DE PANAMA
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' Hab11es antes de la Fecha de Oferta de la Sene respectiva, para la revisidn y aprobacién d¢/
- del Mercado de Valores '

Tasa Computo v ngo de Intereses

a opc1on del Emisor y ser4 comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores, pa??‘s&r;;mgien 87
aprobacién, y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante Suplemento a este Prospecto Informativo, con al
menos dos (2) Dias Hébiles de anticipacién a 1a Fecha de Oferta de la Serie correspondiente. En caso de ser una
tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija de interés anual que sera determinada por el Emisor, segiin sus
necesidades y la demanda del mercado y que sera comunicada mediante un Suplemento al Prospecto Informativo
a més tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva. La tasa variable también
serd determinada porvel ‘Emisor seglin sus necesidades y la demanda del mercado y comunicada mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo a més tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie
respectiva. En caso de ser variable, los Bonos devengaran una Tasa de Interés equivalente a la tasa SOFR
(Secured Overnight Funding Rate) o la tasa alterna equivalente en ese momento, de uno (1), tres (3), seis (6) 0
doce (12) meses plazo, mas un margen aplicable y podra tener una tasa minima y una tasa maxima, segln sea
definido por el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia. Tasa de Interés Alterna ser4 la tasa de
referencia que el Agente de. Pago Registro y Transferencia escoja, entre aquellas tasas de referencia reconocidas
a nivel mundial como sucesoras de la Tasa SOFR, y que proporcione cotizaciones de tasas comparables a ésta
Gltima. Para aquellas series emitidas y en circulacién con tasa variable y cuando aplique una actualizacién, la
tasa escogida seré notificada al Emisor por el Agente. de -Pago, Registro y Transferencia; y para cada una de las
Series nuevas con tasa variable postenor a una seleccion de la Tasa Alterna significa la tasa anual que sera
determinada por el Emisor, segitin.la demanda del mercado y comunicada a la SMV al menos dos (2) Dias
Habiles previo a la Fecha de Oferta de cada una de estas Series mediante un Suplemento al Prospecto
Informativo. La Tasa de Interés Altema aphcara, si antes de; la finalizacion de cualquier Periodo de Interés de
cualquiera de las Series y solo en el caso en que: una-o, varias de estas series-hayan sido emitidas a una tasa de
interés variable referenc1ad L SOFR si el Agenté'de Pago ‘Registro y Transferencia determina que no existen
medlos adecuados y razon ¢! 'para la detérm , ambn e,fl "asa SOFR para dicho Periodo de Interés.

‘Fecha de Venclmlento delos Bonos _ 11 SRt
La fecha de venc1m1ento e cada serie de los Bonos, setd notxﬁcada por el Em1sor con al menos dos (2) Dias
Hablles antes de la fecha de ofeﬂa inicial. de cada sene med1ante el Suplemento al Prospecto Informativo.

Pago de Capltal : Sy
El saldo insoluto a capital de los Bonos de cada serie sera pagado en la forma y frecuencia que determine el
Emisor, lo cual ser4 notlﬁcado en el Suplemento al Prospecto . Informatwo de cada Serie, enviado a la
Superintendencia del Mercado de Valores para su revisién y aprobac1on y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores a mas tardar dos (2) Dias Hablles antes de la Fecha de Oferta de la Serie Respectiva, pudiendo ser
pagado (i) mediante un solo pago a capital en’su Fecha de Venc1mlento (ii) en abonos extraordinarios a capital,
(iii) mediante amortizaciones periédicas a capital conforme se establezca en el Suplemento al Prospecto
Informativo y la Tabla de Amortizacién; (iv) o una combinacién de varios métodos de pago aplicados a la Serie,
como por ejemplo amortizaciones definidas en la Tabla-de Amortizacién y a su vez abonos extraordinarios cuyos
pagos podran ser fealizados con la frecuencia que establezca el Emisor, para cada serie, ya sea mediante pagos
,-mensuales, mmestrales semestrales, anuales. Los Bonos podrén ser redimidos anticipadamente por el Emisor.

Redencnon Antu:lp_ad

El Emisor podra establecer, para cada serie, si los Bonos pueden o no ser objeto de redencién anticipada. El
Emisor podrd redimir:anticipadamente los Bonos, total o parcialmente, cada una de las series o la totalidad de
las mismas, a partir de la fecha que- determine el Emisor y que serd comunicado mediante Suplemento al
Prospecto Informativo a més tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva, sin
penalidad alguna, al cien por ciento (100%) del Saldo Insoluto de Capital, es decir que la redencién anticipada
no representa ;‘m pago de prima de riesgo adicional para el inversionista o el tenedor en curso.

El Emisor tiene la opcién de redimir anticipadamente los Bonos, esto implica que, frente a condiciones de baja
| en las tasas de interés del mercado, el Emisor podria refinanciarse y a la vez redimir los Bonos sin que los
l Tenedores Registrados reciban compensacion alguna por la oportunidad que pierden de seguir recibiendo una

tasa superlor Ademas en caso de que los Bonos, por razén de las condiciones prevalecientes en el mercado se

llegaren a transar por encima de su valor nominal, los Tenedores Registrados podrian sufrir un menoscabo del
valor de su inversién si en ese momento el Emisor decidiera ejercer la opcion de redencién.
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El Emisor podra hacer redenciones obligatorias parciales a prorrata entre todas las series emltldas y en .
circulacion, sin penalidad y al 100% del Saldo Insoluto de Capital en caso de fondos recibidos, por parte del
emisor producto de su flujo de caja. Esto causaria una redencion obligatoria sin que los Tenedores Reglstrados
reciban compensacion alguna por la oportunidad que pierden de seguir recibiendo intereses sobre la porcién de
los Bonos redimida.

No se cobraré una penalidad por redencién anticipada total o parmal En caso de redenciones parciales, dicho

pago se hara a prorrata a todos los tenedores reglstrados de la em1s1on o la determmada serie si el Emisor asi lo {
determina. En caso de que el Emisor decida redimir, el Emisor debers comumcar cualqmer redencién antlclpada

ya sea parcial o total, que vaya a realizar a los Tenedores Registrados con no menos: de 'treinta (30) dias
calendarios de anterioridad a la fecha en que se vaya a realizar la redencién ant1c1pada (la “Fecha de Redencién
Anticipada”), mediante un Hecho de Importancia enviado a Latinex y a la SMV con.indicacién del monto, Serie

de los Bonos a ser redimida y la Fecha de Redencién Anticipada. Si una Fecha de Redencién Anticipada no
cayese en un dia habil, la redencién se haré efectiva el dia habil inmediatamente siguiefite. Si el primer Dia Habil
siguiente supone un cambio de mes, el pago se trasladara al ltimo dia habil del mes correspondiente de pago.

Garantias |
Los Bonos podran ser gara.ntlzados ono garantlzados En caso de ser garantlzados contaran con un Fldencomlso |
de Garantia y Administracién (el “Fideicomiso de Garantia y Administracién Uni Leasmg, Iné: ™). Enel caso de
Series garantizadas, la informacién sobre las garantias, factores de riesgo, la fecha de constitucién del
fideicomiso, la notaria ante la cual se autentican las firmas del’ Fideicomitente y Fiduciario, los datos de la
escritura publica y constancia de registro (éri"']os casos que aplica), datos del Fiduciario y toda la documentacién
relacionada a la misma seran notificados a la SMV' y a Latinex al menos veinte dias habiles de antelacién (20
dias habiles) a la presentacion del Suplemento, para que sea analizada y aprobada. Luego de contar con la
respectiva aprobacion de la Supermtendenma del Mercado de Valores, ¢l Emisor podra comunicar mediante
suplemento al Prospecto Informativo la garantxa factores de riesgd'y demas condiciones de la Serie que sera
Garantizada con no menos ‘de dos (2) dias habiles antes- de la Fecha de Oferta'de la Serie respectiva. La ‘
documentacidn relacionada a la garantia y al ﬁduc;lano" 'ebera curnphr con-lo establecndo en la Seccién de }
Garantias del Texto Unico del ‘Acuerdo No 2-2010 |

SEGUNDO: El reglstro de estos valores no- 1mp11ca que la Supermtendenma idel ‘Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores, ni representa: op1mon favorable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores Nno.sera. responsable por la-veracidad de la informacién
presentada en el Prospecto Informativo o de las. declaracwnes contemdas en: las solicitudes de registro.

TERCERO: Los valores antes descrltos podran ser ofre01dos pubhcamente a partxr de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucién.

CUARTO: Se advierte a Uni Leasing, Inc., que con el registro de los valores concedido mediante Ia preSente
Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del Decreto Ley No:1"de 8 de
Jjulio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de
Supervisidn y la presentacion de los Informes de Actﬂahzacxon, trimestrales y anuales, asi como el método de
remision de informacidn adoptado en el Acuerdo No. 8-2018.de 19-de diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 13- i
2022 de 14 de diciembre de 2022. |

Contra esta resolucion cabe el recurso de reconsideracién ante la Superintendencia del Mercado de Valores y de |
apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de ‘
estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo
del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018, el
“Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022 y el Acuerdo No. 1-2019 de 07 de agosto.de 2019.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
—~——N e J\\z\f\ ~
Maruquel Murgas de Gonz;:\
Superintendente Sy

ggonzalez/D. de Emisores REPUBLICADE PANAMA .
. SLPEMN!EPDENCIA OEL MERCADO DE VALORES




No. 30493 B Gaceta Oficial Digital, lunes 30 de marzo de 2026 44

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No. SMV-q'%LLZS
(de 36 de Diciere®de 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas piiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia . con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores.

Que STERLING CAPITAL VENTURE INC., 5001edad anénima constituida y existente de conformidad
con las leyes de la Repiiblica de Panama4, constituida mediante la Escritura Piblica No. 2,000 del 11 de febrero
de 2025 de la Notaria Décima del Circuito de Panama4, debidamente inscrita en la Seccién Mercantil al Folio
No. 155763692, ha solicitado a través de apoderados especiales el 04 de junio de 2025, el registro de Programa

Rotativo de Bonos Corporativos por la suma de hasta Ciento Cincuenta Millones de Dolares
(US$150,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccion de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante correos electrénicos 25 de junio de 2025, 28 de
agosto de 2025, 27 de octubre de 2025, 09 de diciembre de 2025, 17 de diciembre de 2025, y 22 de diciembre
de 2025, las cuales fueron atendidas el 07 de agosto de 2025,-09 de octubre de 2025, 22 de octubre de 2025,
01 de diciembre de 2025, 16 de diciembre de 2025, 18 de diciembre de 2025 y 22 de diciembre de 2025.

Que una vez analizada la solicitud presentada; asi como los ciécumentos adjuntos a ella, la Superintendencia
del Mercado de Valores estima que la sociedad STERLING CAPITAL VENTURE INC., ha cumplido con
todos los requisitos legales apllcables para obtener un reglstro de valores para su oferta pubhca

Por lo anteriormente expuesto, la Supermtendenma del Mercado de Valores en ejercwlo de sus funciones,

RESUELVE

PRIMERO: Registrar los siguientes’ valores de STERLING CAPITAL VENTURE INC., para su oferta
publica: _ b

Programa Rotativo de Bonos Corporativos, por un’ valor nommal de hasta Ciento Cincuenta Millones de
Délares (US$150,000,000.00) moneda de curso legal de’ los Estados Umdos de América, emitidos en forma
rotativa, nominativa, registrados, desmaterializados y representada por medlo de anotaciones en cuenta, en

denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) o multiplos de dicha denomiinacién, segiin las necesidades del
Emisor.

En relacién con los Bonos, el Emisor podra emitir Bonos-Senior y Bonos Subordinados. El Emisor indicara al
momento de la emisién de cada Serie de Bonos si la.emisién correspondera a Bonos Garantizados o Bonos No
Garantizados, asi como el monto correspondiente a la misma. Asimismo, el Emisor podra emitir los Bonos
bajo Series que segin sus términos y condiciones se clasifiquen como Series acumulativas o Series no
acumulativas. Lo anterior, sera comunicado por el Emisor, segin aplique, 2 la SMV y a Latinex mediante
suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie de Bonos, para su revision y aprobacién, con no menos tres
(3) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos cuenta con un periodo de vigencia de diez (10) afios contados a
partir de la fecha de emision de la primera Serie de Bonos del Programa Rotativo. El plazo de vigencia del
Programa Rotativo aplica iinicamente para la emisi6n de las Series de Bonos, por lo que una vez vencido dicho
plazo, el Emisor no podr4 emitir nuevas Series de Bonos bajo el Programa Rotativo. Sin perjuicio de lo anterior,
el plazo de vigencia del Programa Rotativo no afecta la fecha de vencimiento o los plazos de pago de capital
e intereses que determine el Emisor para cada una de las Serie de Bonos de la Emisién emitidas durante la
vigencia del Programa Rotativo. Las Series de Bonos serdn emitidas con Fecha de Vencimiento de hasta
cincuenta (50) afios contados desde la Fecha de Emisién de la respectiva Serie.

La Fecha de Oferta Inicial serd el 30 de diciembre de 2025.

La Fecha de Emisién Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Vencimiento, el Plazo, la Tasa
de Interés, la Frecuencia de Pago de Interés, el Monto de cada Serie, el Uso de Fondos y las garantias de los
Bonos, y démas términos y condiciones seran notificados por el Emisor a la SMV y a Latinex, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, para su revisién y aprobacién, con no menos tres (3) Dias Habiles antes

de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie. REPUBLICA BE PANAMA _
SUPERINTENDENCIA DEL MERCAD® BE VALORES
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Los términos y condiciones de los Bonos podrian contener restricciones financieras que serian notificadas por
el Emisor a la SMV vy a Latinex, mediante un Suplemento, para su revision y aprobacién, con no menos tres
(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Asimismo, el Emisor podra notificar cualquier
Obligacidn de Hacer u Obligacién de No Hacer adicionales a las indicadas en este Prospecto Informativo, en
el que sea(n) requerida(s) o conveniente(s) mediante el Suplemento de la Serie de Bonos respectiva a mas
tardar cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie de la que se trate.

E! Emisor anticipa que los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario, al cien por ciento
(100%) de sus respectivos valores nominales, mas los intereses devengados o acumulados, segiin sea el caso.
No obstante, los Bonos podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobreprecio, segiin
lo determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones que presente el mercado financiero en.un determinado
momento. Cada Bono sera entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono, mas
intereses acumulados hasta la fecha de liquidacién. En el caso de que la fecha de liquidacién del Bono sea
distinta a la de un Dia de Pago de Interés, al precio de venta del Bono se le sumaran los intereses acumulados
correspondientes a los dias transcurridos entre la fecha de liquidacién y el Dia de Pago de Interés
inmediatamente precedente (o fecha de emision, si se trata del primer Periodo de Interés).

Pago de capital

Para cada una de las Series de los Bonos el saldo insoluto a capital de cada Bono se pagara mediante: (i) un
solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento; o (ii) mediante amortizaciones a capital, en cuyo
caso el Emisor tendra derecho a establecer un periodo de gracia para el pago del capital para una o més series
de Bonos (en adelante, cada uno, un “Periodo de Gracia”). Una vez transcurrido el Periodo de Gracia, si lo
hubiere, €l saldo insoluto a capital de cada Serie se pagara de acuerdo con la tabla de amortizaciéon que sera
notificada mediante un Suplemento a la SMV, a Latinex, y a Latinclear, para su revisién y aprobacién, con
menos de tres (3) Dias Hébiles antes ‘de su Fecha de. Oferta Réspectiva, hasta su respectiva Fecha de
Vencimiento o hasta su Fecha de Redencion Anticipada. La forma de Pago de Capital y el Periodo de Gracia,
si lo hubiere, seran notificados por el Emisor a la SMV, a Latinex, y a Latinclear mediante un Suplemento,
con no menos de tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Las amortizaciones a capital
serdn efectuadas en Dias de Pago de Interés. En caso de que el D1a de Pago no sea un Dia H4bil, entonces el
pago se haré el primer Dia Habil siguiente: ' . :

Tasa de interés o N it

La tasa d¢ interés sera previamente determmada por el E' or pa'ra cada una de las Series de los Bonos podra
ser fija o variable. En caso de ser tasa fija, el Emisor;la:comunicard mediante’ Suplemento, para su revisién y
aprobacién, con no menos de tres (3) Dias Hab1les antes de la Fecha de Oferta respectiva.

La tasa variable serd la que resulte de sumar un- margen -a ser establemdo excluswamente por el Emisor, a una
Tasa de Referencia que podra ser, pero no se limitara, a- la tasa de financiacion garantizada utilizada por los
bancos para fijar el precio de los derivados y. préstamos denominados en dolares o Secured Overnight
Financing Rate (“SOFR”) a término (“CME Term SOFR”) admlmstrada por el CME Group Benchmark
Administration Limited, cotizada para periodos de un mes (1), tres meses (3), seis meses (6) y doce meses
(12), la cual es publicada cada Dia Hébil en el sitio web de CME Group Benchmark Administration Limited
https://www.cmeeroup.com/market-data/cme-group-benchmark-administration/term-sofi.htm|

aproximadamente a las 06:00 a.m. ET (en adelante, la “Tasa.CME Term SOFR”). El margen y la tasa variable
de los Bonos se revisard mensualmente, trimestralmente, semestralmente, o anualmente, tres (3) Dias Hébiles
antes del inicio de cada Periodo de Interés. La frecuencia de revision sera equivalente a la Frecuencia de Pago
de Interés. EI Emisor comunicard Ja Tasa de Interés Efectiva resultante mediante el procedimiento para la

remision de Hechos Relevantes (SERI) a la SMV, a Latinex y a Latinclear tres (3) Dias Habiles antes de la
fecha de inicio de cada Periodo de Interés.

La Frecuencia de Pago de Interés, serd comunicada a la SMV, a Latinex, y a Latinclear mediante Suplemento,
para su revisién y aprobacién, con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.
En el caso de que la Tasa de Interés sea variable, el suplemento incluira el margen, la Tasa de Referencia, la
tasa minima, de haberla, y la Tasa de Interés inicial respectiva.

Base de calculo

Los intereses pagaderos con respecto a cada Bono serdn calculados por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia para cada Periodo de Interés aplicando la tasa de interés sobre el saldo a capital del Bono,
multiplicando la cuantia resultante por el niimero de dias calendario del Periodo de Interés, (incluyendo el
primer dia de dicho periodo de interés, pero excluyendo el Dia de Pago en que termina dicho periodo de
interés). La base para el calculo de intereses serd en base a un afio de 360 dias, dividideren 12 meses de 30 dias

cada mes (360/360), redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercanq{m&d” 10.centavo redondeado
hacia arriba). g:“
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Dia de Pago de Interés ' g5 1 !
Para cada una de las series de Bonos de que se trate, el Emisor determinaré el Dia dé Pago c[e Interés, el cual
podra ser mensual, trimestral, o semestralmente. El pago de intereses se haré el u1t1m¢ ds&dé‘mda Periodg de
Interés (cada uno, un “Dia de Pago de Interés™), y en caso de no ser este un Dia Habil, fonces el'pago s¢€ hard
el primer Dia H4bil siguiente, hasta su Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion trcmﬂﬁ‘a EbDia‘de
Pago de Interés sera comunicado a la SMV y a Latinex y a Latinclear, para su revisién y aprobasion; fiediante
Suplemento con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.

Los intereses de los Bonos No Garantizados seran pagados, una vez se hayan provisionado los intereses
correspondientes a los Bonos Garantizados que se encuentren emitidos y en circulacién.

Periodo de interés

El periodo que comienza: (i) desde la fecha de liquidacion de la compra del Bono, siempre que ésta coincidiese
con un Dia de Pago de Interés o con la fecha de emisién del Bono, segin sea el caso, o (ii) en caso de que la
fecha de liquidacion no concuerde con un Dia de Pago de Interés o la fecha de emision del Bono, desde el Dia
de Pago de Interés inmediatamente precedente a la fecha de liquidacién (o fecha de emision si se trata del
primer periodo de interés); y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada perfodo
sucesivo que comienza en un Dia de Pago de Interés y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente
subsiguiente se identificara como un “Periodo de Interés.” Si un Dia de Pago de Interés coincide con una fecha
que no sea Dia Habil, el Dia de Pago de Interés debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente
siguiente, pero sin extenderse dicho Dia de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del computo de

intereses y del Periodo de Interés subsiguiente. Lo desarrollado aplica tanto para los Bonos Garantizados como
los Bonos No Garantizados.

Prelacién
Las Series de los Bonos Senior constituiran una obhgacwn dire¢ta y no subordinada del Emisor. Las Series de

Bonos Subordinadas, estaran subordinadas a las Series de Bonos Senior, no gozaran de garantia y estarin
sujetas a la prelacién establecidas por. las leyes aplxcab]es

Subordinacién - P
El Emisor declara que las Series de Bonos Subordmados constltulran deuda subordmada a los Bonos Senior.

Sin embargo, en caso de-aprobarse la llqu1da01on y/o dlsolumon o de mlclarse un proceso concursal de
liquidacién del Emisor, el pago del capital y de los mtereses causados y no pagados correspondientes a los
Bonos No Garantizados y a-los Bonos Subordmados concurrird al pago de los demas créditos comunes del
Emisor en las distribuciones generales de la masa de. bienes, de conformidad con las prerrogativas y derecho
que establece la ley. El pago de capital € intereses causados y. no pagados correspond1entes a los Bonos
Garantizados constituiran créditos privilegiados; téniendo derecho a ser pagados de la ejecucion de las
garantias reales constituidas sobre los bienes del Emisor con el orden de prelacién que establece el Codigo
Civil y la ley; sin embargo, én caso de que luego de'la ejecucién de dichas garantias reales, no alcance para
pagar a dichos acreedores pr1v1leg1ados estos concurriran por el saldo pendlente de pago con los acreedores
quirograficos en las distribuciones generales como un acreedor comun

Redencién anticipada

El Emisor podra redimir los Bonos anticipadamente, de forma. total o parcial, en cualquier Dia Hébil, sujeto a
los términos y condiciones que sean comunicados 2 1a SMV, a Latinex, y a Latinclear mediante Suplemento,
para su revisién y aprobacidn, con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.

En los casos de redenciones parciales por el Emisor, no aplicard un monto minimo.

El Emisor podr4 determinar en el Suplemento de la Serie de Bonos de la que se trate, restricciones respecto a
la realizacién de redenciones anticipadas de las Series de Bonos Subordinados, mientras existan Bonos Senior
emitidos y en circulacién.

Cualquier redencién anticipada, ya sea parcial o total podr4 ser efectuada en cualquier Dia Habil.

Al momento en que el Emisor ejerza el derecho de Redencién Anticipada, aplicari la penalidad establecida,
de haberla, en el Suplemento de la Serie de Bonos de la que se trate.

En caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente, en forma total o parcial, una Serie de los Bonos, asi
lo comunicard a los Tenedores Registrados, con no menos de diez (10) dias calendario de anterioridad a la
Fecha de Redencidn Anticipada, mediante el procedimiento para la remisién de Hechos Relevantes (SERI) a
la SMV, a Latinex y a Latinclear con indicacion del monto a ser redimido, la penalidad, si aplica, y la Fecha
de Redencién Anticipada. Dicho pago se debera realizar a prorrata a todos los Tenedores Registrados de la
Serie de los Bonos a redimir de la que se trate. La porcion del saldo redimida dejara de devengar intereses a
partir de la Fecha de Redenci6n Anticipada, siempre y cuando el Emisor aporte e instruya pagar al Agente de

REPOBUCA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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Pago, Registro y Transferencia las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los pagos para la
redencidn anticipada.

‘Garantia
A la fecha de autorizacion del presente Prospecto Informativo, la Emisién no cuenta con garantias.

Bonos Garantizados

Cada una de las Series de Bonos Garantizados, indistintamente de si son Series acumulativas o0 no
acumulativas, podran estar garantizadas, entre otras estructuras de garantias, por uno o-mds f'rdelcomlso%, de
garantia y/o administracién (cada uno un “Fideicomiso” y cada uno bajo un “Contrato de’ Fldelcomlso”) a
favor de los Tenedores Reglstrados de Bonos de las Series de Bonos Garantizada. En caso de.que sé.trate de
una garantia fiduciaria, la misma sera constituida por ¢l Emisor en un plazo no mayor a ciento veinte (120)
dias calendarios contados desde el momento en que se encuentre formalmente emitida la Serie de Bonos
Garantizados de la que se trate. En caso de que se trate de una garantia real, sera constituida por el Emisor en
un plazo no mayor a sesenta (60) dias calendarios contados desde el momento en que se encuentre formalmente
emitida la Serie de Bonos Garantizados de la que se trate.

Toda la informacién y documentacidn sobre la garantia que aplique serd remitida a la SMV con una antelacion
de sesenta (60) dias calendario antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie de Bonos de la que se trate,
para que sea analizada y aprobada. Luego de contar con la respectiva aprobacién de la SMV y Latinex, el
Emisor podra comunicar mediante Suplemento, tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie
respectiva, la garantia y demas condiciones de la Serie de Bonos de la que se trate. Toda la documentacién
relacionada a la garantia debera cumplir con lo establecido en el Texto Unico del Acuerdo No. 2-2010. El
inversionista potencial interesado en adquirir Bonos- Garantizados debera leer el suplemento al Prospecto
Informativo que contenga la descripcion de las garantiasy derhés contratos y documentos.

Bonos No Garantizados v Bonos Subordlﬁacios

Las obligaciones a cargo del Emisor derivadas de los Bonos No Garantlzados y de los Bonos Subordinados no
contardn con garantia alguna sea real personal - :

SEGUNDO: El registro de estos. valores o 1mphca que la Supenntenden(:la del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores; ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Supermtendenc1a del Mercado de: Va]ores no sera responsable por la veracidad de la

informacion presentada en el Prospecto‘ Informatwo o de las declaracmnes contemdas en las solicitudes de
registro. N

TERCERO: Los valores antes descntos podran sér. frecldos publlcamente a partlr de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resoluc1on , i i :

CUARTO: Se advierte a STERLING CAPITAL VENTURE INC., que con el registro de los valores
concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico
del Decreto Ley No.1 de 8 dejulio de 1999,y sus reformas y-10s Acuérdos reglamentarios que incluyen, entre
otras, el pago de la Tarifa de Superv151on y la presentacién de los Informes de Actualizacion, trimestrales y
anuales, asi como el método de remision de informacién adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de
diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracién ante la Superintendencia del Mercado de Valores y
de apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondra de un término. de cinco’(5) dias ‘hébiles siguientes a su notificacién. Es
potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16.de abril-de 2010, Acuerdo-No.-8-2018 del 19 de diciembre de 2018,
el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

NOTIFIQUESE; PUBLIQUESE Y COMPLASE

Maruquel Murgas de Gonzalez
Supefintendente

S. Luo C./D. de Emisores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES T

Resolucién No. SMV - 48325
(de 3.6 de DICen&™ de 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas plblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores.

Que Ithaca Capital Investments I, S.A., es una sociedad anénima constituida mediante Escritura Publica No.
16,084 de 19 de mayo de 2016 de la Notaria Ptiblica Quinta del Circuito de Panama, debidamente inscrita en
la Seccién de Micropelicula (Mercantil) al Folio nimero 155630161, ha solicitado mediante apoderados
especiales el 26 de agosto de 2025, el registro del Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor
nominal de hasta Cien Millones de Délares (US$100,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante observac1ones medlante formularlo de observaciones del 18 de septiembre
de 2025, 21 de noviembre de 2025; 3 de diciembre de 2025 10 de diciembre de 2025, 19 de diciembre de
2025, 22 de diciembre de 2025y 23 de d1c1embre de 2025 las-cuales fueron atendidas el 30 de octubre de
2025, 24 de noviembre de 2025, 4 de dlclembre de 2025, 10 de d1c1embre de 2025, 16 de diciembre de 2025,
22 de diciembre de 2025 y 23 de dlClembl‘e de 2025

Que una vez analizada la sohcltud presentada, a51 como los documentos adJuntos a ella, la Superintendencia
del Mercado de Valores estlma que la soc1edad Ithaca .Capltal Investments I, S.A., ha cumplido con todos
los requisitos legales apllcables para obtener un reglstro de valores para su oférta pblica.

Por lo anteriormente expuesto la Supermtendenma del M cado de: Valores en ejercicio de sus funciones,

RESUELVE
PRIMERO: Registrar los 51gu1entes valores de Ithaca Capltal Investments I S.A., para su oferta plblica:

Programa Rotativo de Bonos Corporatwos por un valor nommal de hasta Cien Millones de Dolares
(US$100,000,000.00); moneda de curso. legal de los’ Estados Unidos.de Amerlca, nominativos, registrados y en
denominaciones de US$1,000.00 o sus miltiplos, que serén emiitidos en tantas series de Bonos Senior y Bonos
Subordinados determme el Emisor. El Emisor anticipa que los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el
mercado primario por el cien por ciento (100%) de su valor nominal.

El Programa Rotativo de Bonos y sus Series tendrén un plazo de vigencia definido, el cual no podra ser mayor
a diez (10) afios contados desde la fecha de emision de la primera serie del Programa Rotativo.

La Fecha de Oferta Inicial seré el 29 de diciembre de 2025.

El monto de la Serie Respectiva, la fecha de Emision Respectiva, la fecha de Oferta Respectiva, plazo, Tasa de
Interés, fechas de Pago de Interés, pago de capital de las Series Senior (y cronograma de pagos respectivo), la
Fecha de Vencimiento, el Derecho de Redencion Anticipada, la Penalidad por Redencién Anticipada, el plazo
para ejercer el Derecho de Redencion Anticipada, Uso de Fondos, y demids condiciones adicionales de los
Bonos de las Series Senior y de las Series Subordinadas seran determinados por el Emisor segin sus
necesidades y las condiciones de mercado existentes en ese momento y los mismos seran comunicados para
autorizacién de la SMV y a Latinex mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado con
por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la fecha de oferta respectiva. Igualmente, se informard mediante el
suplemento al. Prospecto Informativo si la redencién anticipada representa un pago de prima de riesgo
adicional para el inversionista o el tenedor en curso.

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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Fecha de Vencimiento ¥ Paoo dé Capital

lobagh 3
capital en su Fecha de Venc1m1ento mediante amortizaciones a capital en cuyo caso e] crqnog:&ﬁla\‘dg
amortizacion de capital de cada una de las Series Senior a ser emitidas ser4 comunicado medlqnte suplésfe’nto

al Prospecto Informativo que serd remitido para autorizacion a més tardar dos (2) Dias Habiles antes de la
: Fecha de Oferta de la Serie Respectiva.

El Emisor pagaré el capital de los Bonos de las Series Subordinadas mediante un solo pago al vencimiento, o
en la fecha de redencién anticipada, en cualquier caso sujeto a que no existan Bonos de las Series Senior
emitidos y en c1rculac1on por el monto requerido para cancelar el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de la
Serie Subordinada correspondxente

Tasa, Computo y Pdg‘ o de Intereses

Los Bonos devengarén intereses sobre el Saldo Insoluto a Capital por la tasa de interés aplicable y establecida
en el Suplemento correspondiente (la “Tasa de Interés™). La Tasa de Interés de los Bonos de las Series Senior y
de las Series Subordinadas podré ser fija o variable y seran fijadas por el Emisor segun las condiciones del
mercado eXistentes en la fecha de Oferta de cada una de dichas Series y la misma serd comunicada para
autorizacién de la SMV y Latinex mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado con
por lo menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

En caso de ser variable, los Bonos de dicha Serie devengaran una tasa de interés variable equivalente a la que
resulte de sumar un margen establecido por el Emisor,.a la tasa SOFR a Plazo que determine el Emisor, y que
podré estar sujeta a una tasa minima. En.caso deser una- Tasa de Interés variable, la tasa serd revisable con la
periodicidad que se establezca en el suplemento de la Serie respectlva hasta su vencimiento. El resultado de la
| revision de la tasa variable; serd comumcado medlante hecho de 1mportanc1a a través de SERI al menos dos
" (2) dias antes del inicio del perlodo de mtereh ;

El Agente de Pago calculara los mtereses pagaderos en. cada Fecha de Pago, aplicando la Tasa de Interés
aplicable al Saldo Insoluto a' Capital de 1ps Bonos' de 1cha‘ Serle en base a un ano de 360 dias (dias

transcurridos / 360), redondeando la cantldad resultante al’ entavo mas cercano (medlo centavo redondeado
hacia arriba). ‘ : ;

Redencién Anticipada ' ‘ ‘ s

Para cada una.de las Series, el Emlsor podra establecer si los Bonos de la Serle correspondiente podran ser
objeto de redencion antlc1pada (obligatoria u: opclonal) o no, y siel EmlSOI‘ pagard una penalidad por ejercer
dicho Derecho de Redenci6n Antlclpada o no. La existencia. de Derecho de Redencién Anticipada, la
Penalidad por Redencién, el procedlmlento 'y modalidades para comunicar a los tenedores en curso, la fecha o’
plazo a partir del cual el Emisor podra ejercer su Derecho de Redencién Anticipada para una Serie de Bonos,

asf como los términos y condiciones aplicables serdn: comunicados por el Emisor para autorizacién de la
Superintendencia del Mercado de Valores y Latinéx, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al
menos dos (2) Dias Hébiles antes de la fecha de Oferta Respectiva. La fecha en la cual el Emisor realice una
i redencién, parcial o total, de los Bonos de una Serie deber4 ser una fecha de Pago (cada una, una “Fecha de
| Redencion Anticipada™). Igualmente, se informara mediante el suplemento al Prospecto Informativo si la’
redencion anticipada representa un pago de prima de riesgo adicional para el inversionista o el tenedor en
\ curso.

No se podran realizar redenciones anticipadas de Series Subordinadas mientras existan Series Senior emitidas
y en circulacion.

En los casos de redenciones parciales, la-suma asignada para la redencién no podrd ser menor al monto
minimo que el Emisor determine y comunique mediante el Suplemento de cada Serie. Dicho pago se hara
prorrata a todos los Tenedores de dicha Serie.

Prelacién de los Bonos'

El pago de capital e intereses de los Bonos Senior tiene preferencia sobre el pago de capital e intereses de: (i)
los Bonos‘Subordinados y (ii) los pagos de dividendos, ganancias o similares a los accionistas y/o directores
del Emisor. El pago.de éapital e-intereses de los Bonos Senior Garantizados tiene preferencia sobre las demas
acreencias no garantlzadas que se tengan contra el Emisor.
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E Subordmacnon de las Series Subordmadas g }3"

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacién de las Serles Senior, los Bonos de las Senes 1§ubordeas_._?-
estardn subordinados en sus pagos a capital e intereses a los Bonos de las Series Senior de la pl‘eQCﬁt@Eﬂ:ﬂ&lOﬁ
Los intereses devengados de los Bonos de las Series Subordinadas emitidas y en cn’culacim‘r no p&dfé.n Ser

pagados a menos que se cumplan las Condiciones para Pago de Intereses Subordinados establecidas. en” el
Prospecto Informativo.-

El Emisor podra emitir Series Subordinadas Acumulativas y Series Subordinadas No Acumulativas, segin
determine en el suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie respectiva. En el caso de Bonos de Series
Subordinadas Acumulativas, los ‘intereses devengados de los Bonos de dichas Series Subordinadas
Acumulativas emitidos y en circulacién serdn acumulativos y se mantendrén en una cuenta por pagar del
Emisor. En el caso de Bonos de Series Subordinadas No Acumulativas, estas no generaran ni acumularin
intereses durante el periodo de suspensién de pago de intereses determinado por el Emisor.

De igual manera, y en virtud de dicha subordinacién, el capital de los Bonos de las Series Subordinadas sélo
| podra ser pagado en su Fecha de Vencimiento respectiva, siempre que no existan Bonos Senior emitidos y en
circulacién. Es decir, en caso de que en la fecha de Vencimiento de un Bono Serie Subordinada existan Bonos
Senior emitidos y en circulacién, la fecha de Vencimiento de dicho Bono Serie Subordinada se entendera
automaticamente prorrogada, sin necesidad de otorgar ningiin documento adicional, a la ultima Fecha de
Vencimiento de los Bonos Senior que se encuentren emitidos y en circulacién. Para efectos de determinar si
existen Bonos Senior emitidos y en circulacién a la fecha de Vencimiento de una Serie Subordinada, se tendra
como fecha de corte tres (3) Dias Hébil,eS‘ari’cés de la fecha de Vencimiento originalmente prevista para dicho
Bono Serie Subordinada.

Garantias -

El Emisor podra garantlzar las obhgamones derivadas de. .una o mas Ser1es Senior Garantizadas mediante la
constitucién de uno o vanos ﬁdelcomlsos de garantlas 2 g

El Emisor podra tener blenes f duclarxos Y garantlas separadas -por Serie. Senior Garantizada, asi como
adicionar bienes ﬁduc1arlos y garantias para: garantizar, obhgacxones de las Senes Senior Garantizadas que
sean emitidas de tiempo en. tlempo conforme’ comumqué ‘el"Emisor medlante suplemento al Prospecto de
tlempo en tiempo. La descnpcxon de los blenes fiduciarios y garantxas, asi como el plazo para el otorgamiento
y perfeccionamiento -de Tas garantlas ‘que. correspondan,, sera determmado ‘por el Emisor, segin sus
necesidades y las condiciones del mercado

\

Los Bonos Serie A estaran garantiiados por un Fideicomiso de Garantia No. 179-01-1-25-0006, contenido en
la Escritura Pablica No. 3,304 del 4 de abril de 2025, originalmente constituido por y entre, IPAL TRUST
CORP., como fiduciario, el Emisor;” ITHACA CAPITAL INVESTMENTS II, S.A. (entidad que
posteriormente fue absorbida, via fusién, por el Emlsor) y HOTEL OWNER INC., como fideicomitentes
garantes, el cual serd enmendado para garantizar ‘las obligaciones del Emisor bajo los Bonos Serie A (el
“Fideicomiso de Garantia”), conforme a los términos del presente prospecto informativo, el suplemento de
los Bonos Serie A y el Fideicomiso de Garantia. Los bienes fiduciarios del Fideicomiso de Garantia estan
constituidos pbr siguientes, los cuales, a la fecha del presente Prospecto Informativo, se encuentran
traspasados a favor del Fiduciario (los “Bienes Fideicomitidos™):

i. Todos aquellos dineros, bienes y/o derechos que, de tiempo en tiempo, sean traspasados al Fiduciario
por el Emisory los demas fideicomitentes, o por terceros, de tiempo en tiempo, y sean aceptados por
el Fiduciario (actuando bajo instrucciones del Banco y el Agente, inicamente mientras estén vigentes
y se adeuden cualesquiera sumas bajo el Contrato de Préstamo, y, una vez canceladas las obligaciones
bajo el C'bntrato de Préstamo, bajo instrucciones del Agente), para que queden sujetos al presente
Fideicomiso, para garantizar las Obligaciones Garantizadas.

ii. Los Bienes Inmuebles;

iii. Las sumas que se deriven de la liquidacién de los Bienes Fideicomitidos, lo que incluye pero no se

limita a, la cesién-del derecho de los Beneficiarios del presente Fideicomiso o, de la venta y traspaso
| de los Bienes Fideicomitidos o, como resultado de la ejecucién de cualesquiera de los mecanismos
! y/o .procedimientos para la liquidacién de los Bienes Fideicomitidos, segin lo establecido en el

Fideicomiso; y -
K iv. Cualesquiera otros dineros, bienes,.fianzas o derechos que de tiempo en tiempo se traspasen al
| Fiduciario; siempre que hayan sido previamente aceptados por éste, para que queden sujetos al
3 mm&m DE VALORES
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presente fideicomiso.

Previo a la fecha de Emisién de la Serie A, el Fideicomiso de Garantia seri enmendado de manera integra, a
fin de incluir las obligaciones del Emisor derivadas’ delos Bonos Serie Senior A como parte de las
obligaciones garantizadas por el Fideicomiso de Garantia.

Bienes Gravados -y

El detalle de los bienes. inmuebles que se encuentran actualmente a nombre del Fiduciario bajo el
Fideicomiso de Garantia los (“Bienes Gravados”) que debera ser enmendado a fin de. garantizar también las
obligaciones del Emisor bajo la Serie Senior A estén listados en el Prospecto Informativo.

SEGUNDO: El registro_ de. estos valores no_implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd respdﬁsab'lé."'ﬁdr' la veracidad de la
informacién presentada en el prospecto o de las declaraciones contenidas.en las solicitudes de registro.

TERCERO: Los valores antesdescritos. podrén.ser. ofrecidos. piblicamente a partir-de la fecha en que quede

ejecutoriada la presentée Resolucion. ‘

CUARTO: Se advierte a Ithaca Capital Investments I, S.A., que con el =reg’is‘tr0,_~.def¢l‘os valores concedido
mediante la presente Resolucién queda sujeta al.cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del
Decreto Ley No.'1 de 8-de julio de 1999,y sus reformas:y. los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre

otras, el pago de la Tarifa de Superv_‘isié'r'lﬁ' yla presentacién de 11_65‘;Informes de Actualizacién, trimestrales y.

anuales, asi como el método de remision de informacién adoptado. en ¢l Acuerdo No. 8-2018 de 19 de
diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 1‘3'\'-202‘2'd§ 14 ‘de'dic‘iembye de2022.

Contra esta resolucién.cabe el recurso de reconsideracion anté-la Superintendencia del Mercado de Valores y
de apelacion ante la ‘Junta’ Diréctiva- de la "Sufpar‘i‘nt‘,e‘ﬁdevri_cia,r del Mercado .de Valores. Para interponer
cualquiera de estos recursos Se dispondra de un término de rico () dias hébiles siguientes a su notificacion.
Es potestativo del recur;'}er_i ﬁterponer él'f&:ppitsq dé ap_e_laclo‘n,{si‘ri ainterponer‘je‘l recurso de reconsideracion.

FF

Fundamento de Derecho: v"[;gz‘gto Unico del ‘\Déc,r_e‘to Ley Nol de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, el Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018

y el Acuerdo No:13-2022'de 14 e diciembre.de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

/G. Chavez/xs
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Resolucion No. SMV- ‘Hl-ZS :,
(de 3O de piciembre de 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores i

en uso de sus facultades legales, y /
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, y sus leyes
reformatorias, atribuye a la Superintendente del Mercado de Valores la-facultad de resolver las
solicitudes de reglstro de valores para ofertas pubhcas y cualesqu1era otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores.

Que Genasset U.S. Income Fund Inc., sociedad anénima constituida de conformidad con las
leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Publica No. 14089 de la Notaria Tercera
del Circuito Notarial de Panamé debidamente inscrita al Folio 155768359 de la Seccién
Mercantil del Registro Publico desde el 9 de julio de 2025, solicité mediante apoderados
especiales el 18 de septiembre de 2025 el registro como Sociedad de Inversién Cerrada, Simple,
Mixta para ofrecer piiblicamente hasta 1, 000 000 (Un Millén) de Acciones Comunes Clase B de
la Sociedad. .

o

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que - 1a sustentan fueron analizados por la
Direccién de Emisores, reritiendo a-la’ ‘solicitante el formularlo de observaciones de 9 de
octubre de 2025, 19.de nov1embre de 2025 y . 10 de. dlmembre de 2025 las cuales fueron
atendidas el 30 de octubre de 2025 27 de noviemb de 2025 y el 17 de diciembre de 2025.

Que la informacién.’ sumlmstrada ylos /do aportados cumplen con los requisitos
establecidos por el Texto Unico del Decreto Ley Nol de 8 de Juho de 1999, sus leyes
reformatorias, y sus Acuerdos reglamentanos estl andose procedente resolver de conformidad.

: ' : e F n 4 como ‘Sociedad de Inversion
Cerrada, Simple y M1xta para que ‘ofrezca pubhcamente hasta 1,000, 000 (Un Millén) de
Acciones Comunes Clasé B con.valor nommal de un. centavo (US$O 01) por-accién y con valor
inicial de colocacién de US$100 00 por acc1on :

La Fecha de Oferta Inicial serd el 2de enero de 2026.-
Dividendos: La Sociedad de Inversion no estd obligada a declarar ni repartir dividendos.-
Redencién: Las Acciones Clase B no otorgan el derecho a solicitar su redencion.

Las Acciones Clase B seran desmaterializadas y estan representadas por medio de anotaciones
en cuenta.

SEGUNDO: Fl registro de la oferta pubhca de estos valores no 1mp11ca que la Supenntendenc1a
del Mercado de Valores reconiiende la inversién en tales valores, ni representa. una opinién
favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado
de Valores de Panama no ser4 responsable por la véracidad de la informacién presentada en el
Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en la Solicitud de Registro.

TERCERO: Los valores antes descritos podrn ser ofrecidos publ1camente a partir de la fecha
en que quede ejecutoriada la presente Resolucion.

CUARTO: Se advierte a Genasset U.S. Income Fund Inc., que el registro. de los valores
concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del
Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999, y sus leyes reformatonas y- sus Acuerdos

REPUBLICA DE PANAMA
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reglamentarios que incluyen entre otras el pago de la Tarifa de Superv1s1on y la remision de los

Estados Financieros Semestrales y Anuales y el Informe de Actualizacién Semestral, asi como. el
método de remisién de informacién adoptado en el Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre de
2018 y el Acuerdo No. 13-2022 del 14 de diciembre de 2022

Contra esta resolucion cabe el recurso de recon51derac1on ante la Supenntendenc1a del Mercado
de Valores y de apelacién ante la Junta Directiva de la Super1ntendenc1a del Mercado.de Valores.
Para interponer cualquiera de estos recursos.se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles

siguientes a su notificacién. Es potestatwo del recurrente 1nterponer el recurso de apelac1on sin
interponer el recurso de reconsideracion. T

Fundamento Legal: ‘Texto- Unico-del Dedf'eto__-\ Ley No."1-de-8-de"julio de 1999, y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.5-2004 de 23 de julio-de 2004, Acuerdo: No..2-2014, Acuerdo No.2-

10 de 16 de abril dé 2010, Acuerdo No6.8-2018 del 19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No.
13-2022 del 14 de diciembre de 2022.

Srdno el

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

GChavez/D.Emisores

CADE PANAMA .
mmmwmmmmooue VALORES

s o k.

54

i



No. 30493 B

Gaceta Oficial Digital, lunes 30 de marzo de 2026

, , S0
REPUBLICA DE PANAMA f.f-‘” g
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES “,/ /
| {3
Resolucién No. SMV-03-26 E: {
‘De 2 de enero de 2026 R

%
\ O, N
. &, Y
La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y\‘q KN
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
-atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores.

Que mediante la Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, el Superintendente del Mercado de
Valores resolvi6 delegar en ¢l titular de la Direccién de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el
registro de modificacion de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor MMD-21, S.A., sociedad andnima debidamente constituida y existente conforme a las leyes de
la Republica de Panamé, mediante Escritura Piblica No. 8,032 de 15 de noviembre de 1999 de la Notaria
Décima del Circuito de Panam4, inscrita en la Seccién de Micropelicula (Mercantil) a la Ficha 370550,
Documento Redi 46763, desde el 22 de noviembre de 1999, se le autorizd el.registro de de Bonos
Corporativos hasta por la suma de Ocho Millones de Délares (US$8,000,000.00) mediante Resolucién No.
SMV-25-23 de 23 de enero de 2023.

Que MMD-21, S.A., solicité el registro de modificacion de los términos y condiciones de los Bonos
Corporativos por un valor nominal de hasta Ocho MIHOI‘ICS de Délares (US$8,000,000.00), con fundamento en
el Texto Unico del Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la Direccion de

Emisores de esta Supermtendenma, emitiéndose los respectxvos comentarlos, mlsmos que fueron debidamente
atendidos por el sohcltante ' : : e B

Que la solicitud consiste.en modificar los termmos y cond1c1ones de los Bonos Corporatlvos por un valor
nominal de hasta Ocho Mlllones de Dolares*(US$8, 000 000. .00),-en-1o que respecta en la propuesta visible en
el comunicado de hecho de'importancia; autorizado .y que fuera debldamente d1vu1gado por el emisor en la
plataforma SERI, el 22 de dlClembre de 2025 i LN

Por lo anteriormente expuesto la Supenntendenma del Mercado de Valores, en e_]ercmo de sus funciones,

i“o-

RESUELVE

Articulo Unico: Registrar la modlﬁcaclon a ]os termmos y condlclones de los Bonos Corporatwos por un
valor nominal de hasta Ocho Millories de Délares (US$8,000, 000:00), reglstrada ante la Superintendencia de
‘Mercado de Valores mediante Resoluc1on No. SMV-25:23 de 23 de énero de 2023, de MMD-21, S.A., en lo
que respecta a lo siguiente:

Término y Condicién " Término'y Condicién Original Término y Condicién Modificade

IIL- DESCRIPCION | La Junta Directiva y Junta de Accionistas del
DE LA OFERTA | Emisor, en reuniones celebradas el 7 de
febrero 2022y 6 de diciembre de 2022,

La Junta Directiva y Junta de Accionistas del

2022 y 6 de diciembre de 2022, aprobd la

Emisor, en reuniones celebradas el 7 de febrero

LA OFERTA

a. Autorizacion

A. DETALLES DE | aprob6 la emisién, oferta piblica y registro

ante la SMV y su listado ante Latinex de una
Oferta Publica de Bonos Corporativos por un
valor nominal de hasta Ocho Millones de
Délares (US$8,000,000.00) moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América (en
adelante “Dolares™) emitidos en multiples
Series de Bonos Garantizados hasta por la
suma de Dos Millones de Délares
(US$2,000,000.00), y miltiples series de
Bonos Subordinados No Acumulativos hasta
por la suma de Seis Millones de Délares
(US$6,000,000.00) cuyos términos y
condiciones se describen en este prospecto
informativo. Ademds, esta Emision fue
autorizada para su venta en oferta piiblica por
la SMV bajo la Resolucion No. SMV- 25-23
del 23 de enero de 2023.

emision, oferta ptblica y registro ante la SMV
y su listado ante Latinex de una Oferta Publica

.de Bonos Corporativos por un valor nominal de

hasta Ocho Millones de Délares
(US$8,000,000.00) moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América (en adelante
“Délares™) emitidos en multiples Series de
Bonos Corporativos Senior hasta por la suma
de Dos Millones de Délares
(US$2,000,000.00), y multiples series de
Bonos Subordinades No Acumulativos hasta
por la suma de Seis Millones de Délares
(US$6,000,000.00) cuyos términos y
condiciones se describen en este prospecto
informativo. Ademas, esta Emisién fue
autorizada para su venta en oferta pablica por
la SMV bajo la Resolucién No. SMV-25-23 de
23'de enero de 2023.

mammm IERCADO DE VALORES
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IIL.- DESCRIPCION

DE LA OFERTA

A. DETALLES DE
LA OFERTA

g. Monto de Ila

emision

El saldo a capital de los Bonos Garantizados
emitidos ¥ en circulacién en ningin momento
podré exceder la suma de Dos Millones de
Délares (US$2,000,000.00).

El saldo a capital de l_p!i’ Ennos Corporatwos
‘Senior emitidos'y en&mr laci Eh,gn;mr}gun

momento podré excede? 14 sul a‘debﬂgl
Millones de Délares ( Z‘QOU QQM)D’)J

\ e
-~
S

SRS

I11.- DESCRIPCION
DE LA OFERTA

A. DETALLES DE
LA OFERTA

i. Series

Los Bonos podran ser emitidos en multiples
series de Bonos Garantizados y Bonos
Subordinados No Acumulativos.

El Emisor ofrecera inicialmente Bonos
Subordinados No Acumulativos. Los Bonos
Garantizados podran ser ofrecidos en el
futuro de a acuerdo a las necesidades de
capital de trabajo, refinanciamiento y/o
inversion del Emisor.

El saldo a capital de los Bonos Garantizados
emitidos y en circulacion en ningiin momento
podré exceder la suma de Dos Millones de
Délares (US$2,000,000.00).

Los Bonos podrén ser emitidos en miltiples
Subordinados No Acumulativos.

El Emisor ofrecerd inicialmente Bonos
Subordinados No Acumulativos. Los Bonos
Corporativos Senior podran ser ofrecidos en
el futuro de a acuerdo a las necesidades de
capital de trabajo, refinanciamiento y/o
inversién del Emisor.

El saldo a capital de los Bonos Corporativos
Senior emitidos y en circulacion en ninglin
momento podra exceder la suma de Dos
Millones de Délares (US$2,000,000.00).

series de Bonos Corporativos Senior y Bonos

111.- DESCRIPCION | .

DE LA OFERTA

A. DETALLES
LA OFERTA

DE

m, Forma de emisién
y representacién de
los Bonos

los Bonos deberan adlcxonalmente ser

refrendados por el AGENTE DE- PAGO
REGISTROY TRANSFERENCIA al
mornento de su emlslén dela 51gu1ente i
forma, a saber:

“Bste: Bono forma parte de una Oferta Pubhca
de Bonos Corporativos por un valor nommal

de hasta Ocho Millones de Dolares

(US$8,000,000.00),1 moneda’ de los Estados
Unidos de-Amiérica, emitidos en miltiples
series de Bonos Garantizados hasta por la
suma de Dos Millones de Délares
(US$2,000,000.00), moneda de los Estados
Unidos de América, y miltiples series de
Bonos Subordinados No Acumulativos hasta
por la suma de Seis Millones de Délares
(US$6,000,000.00), moneda de los Estados
Unidos de América, y el mismo ha sido
emitido conforme al Contrato de Agencia,
Registro y Transferencia suscrito con
CAPITAL ASSETS CONSULTING INC., el
24 de enero de 2023.”

Autenticacion

Agente de Pago, Registro y Transferencia
[ de de 2022]

Los :Bdﬁdé_"dueberén,_ adicionalmente, ser
3 freﬁ"endadcis por'el AGENTE DE PAGO,

| REGISTRO Y TRANSFERENCIA al

momento de su emision, de la siguiente forma,
| asaber: & -

Sty

“Este Bono forma parte de una Oferta Publica

hasta Oc¢ho Millones de Délares
(UUS$38,000,000.00), moneda de los Estados
Unidos de América, emitidos en multiples
series de Bonos Corporativos Senior hasta
‘por la suma de Dos Millones de Délares
(US$2,000,000.00), moneda de los Estados
Unidos de América, y multiples series de
Bonos Subordinados No Acumulativos hasta
por la suma de Seis Millones de Ddlares
(US$6,000,000.00), moneda de los Estados
Unidos de América, y el mismo ha sido
emitido conforme al Contrato de Agencia,
Registro y Transferencia suscrito con
CENTRAL FIDUCIARIA, S.A., el 19 de
mayo de 2025.”

Autenticacion

de Bonos Corporatlvos por un valor nominal de

Agente de Pago, Registro'y Transferencia
[ de  de2025]

IIL- DESCRIPCION
DE LA OFERTA

A. DETALLES DE
LA OFERTA

q. Fecha de

Los Bonos Garantizados podran ser emitidos
con Fecha de Vencimiento de hasta quince
(15) afios, contados a partir de la Fecha de
Emisién Respectiva de cada serie.

Para cada una de las series de los Bonos
Garantizados, el saldo insoluto a capital de

Los Bonos Corporativos Senior podréan ser
emitidos con Fecha de Vencimiento de hasta
cincuenta (50) afios, contados a partir de la
Fecha de Emision Respectiva de cada serie.

Para cada una de las series de los Bonos
Corporativos Sénior, el saldo insoluto a
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€s ot de 30 original

SETFRL




No. 30493 B

Pagina 3 de 19

Gaceta Oficial Digital, lunes 30 de marzo de 2026

P
Resolucion No. SMV-03-26 i
De 2 de enero de 2026 Ny
K g
4 /A
-ﬁ s Jf )

vencimiento y pago
de capital

cada Bono se pagard mediante: (i) un solo
pago a capital, en su respectiva Fecha de
Vencimiento; o (ii) mediante amortizaciones
acapital, en cuyo caso el Emisor tendr4
derecho a establecer un periodo de gracia
para el pago del capital para una o mas series
de Bonos (cada uno, un “Periodo de Gracia™)
el cual no podré ser mayor a veinticuatro
meses (24) meses contados a partir de la
Fecha de Emision Respectiva.

Una vez transcurrido el Periodo de Gracia, si
lo hubiere, el saldo insoluto a capital de los
Bonos Garantizados de cada serie se pagaré
los Dias de Pago de acuerdo con la tabla de
amortizacion que serd notificadaa la
Superintendencia de Mercado de Valores con
no menos de dos (2) dias hébiles antes de su
Fecha de Oferta Respectiva, hasta su
respectiva Fecha de Vencimiento o hasta su
Fecha de Redencién Anticipada. La forma de
Pago de Capital y el Periodo de Gracia, si lo
hubiere, seran notificados por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valoresy a
la Bolsa Latinoamericana de Valores S.A.,
mediante un suplemento al Prospecto

Respectlva Las amortlzamones a capltal
seran efectuadas enDias de Pago durante: e]
periodo de v1genc1a delaserie
correspondiente. En caso'de que el Dia de”
Pago'no sea un Dia Habil, entonces el pago se
haré el primer.Dia Habil 51gu1ente Para las.

| Series de Bonos Garantizados se comunicara

a la-Superintendencia del Mercado de Valores
y-ala Bolsa Latinoamericanade Valores S. A,
con.no menos dedos (2) dias hab11es antes de
la fecha de oferta respectiva si &l Pago. de

Capital ser4 mediante un ¢ronograina de -
-amortizacion conla inclusién de la respectwa

tabla de amortizacién o'si sérd mediante un
solo pago en su respectiva Fecha de
Vencimiento. Las amortizaciones a capltal
seran efectuadas en Dias de Pago durante el
periodo de vigencia de 1a serie
correspondiente. En caso de que ¢l Dia de
Pago no sea un Dia Habil, entonces el pago se
har4 el primer Dia Habil siguiente.

eos

ElPlazo y 1a Fecha de Vencimiento tanto para
los Bonos Garantizados como para los Bonos
Subordinados No Acumulativos serdn
comunicados a la Superintendenciade
Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores S.A., mediante
suplemento al Prospecto Informativo con no
menos de dos (2) dfas hébiles antes de la
Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

capital de cada Bono se Eagﬂra rnledlante @i).un
solo pago a capital, en s res&ectiva Fechade
Vencimiento; o.(ii) medlante &okxzamones a
capital, en cuyo caso-el En‘nsmf tendré derecho
a establecer un periodo de gricia’para el pagd

del capital para una o més series dé'Bonos

(cada uno, un “Periodo de Gracia) el cual no
podré ser mayor a veinticuatro meses (24)
meses contados a partir de la Fecha de Emisién
Respectiva.

Una vez transcurrido el Periodo de Gracia, si lo
hubiere; el saldo insoluto a capital de los
‘Bonos Corporativos Senior de cada serie se
pagaré los Dias de Pago de acuerdo con la tabla
de amortizacion que serd notificada a la
Superintendencia de Mercado de Valores con
no menos de dos (2) dias habiles antes de su
Fecha de Oferta Respectiva, hasta su respectiva
Fecha de Vencimiento o hasta su Fecha de
Redencién Anticipada. La forma de Pago de
Capital y el Periodo de Gracia, si 1o hubiere,
seran notificados por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valoresy a la
Bolsa Latinoamericana de Valores S.A.,
mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos de dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

‘Las amortizaciones a capital seran efectuadas

en Diqs de Pago durante el periodo de vigencia
de la serie correspondiente. En caso de que el
Dia de Pago no sea un Dia Hébil, entonces el
pago. se har4 el primer Dia Habil siguiente.

Para las Series de Bonos Corporativos Senior

se comunicara-a la Superintendencia del

‘Mercado de Valores y a la Bolsa

Latinoamericana de Valores S.A., con no
menos-de.dos (2) dias hébiles antes de la fecha
de ofertarespectiva si el Pago de Capital sera
mediante un-cronograma de amortizacién con
la inclusién de 1a respectiva tabla de
amortlzacwn o si sera mediante un solo pago
en su respectlva Fecha de Vencimiento. Las
amortizacjones a capital seran efectuadas en
Dias de’Pago durante el periodo de vigencia de
la serie correspondiente. En caso de que el Dia

'de Pago no sea un Dia Hébil, entonces el pago
j'.sé hara el primer Dia Habil siguiente.

El Plazo y la Fecha de Vencimiento tanto para
los Bonos Corporativos Senior como para los
Bonos Subordinados No Acumulativos seran
comunicados a la Superintendenciade
Mercado de Valores y alaBolsa .
Latinoamericana de Valores S.A., mediante
suplemento al Prospecto Informativo con no
menos de dos (2) dias habiles antes de la Fecha
de Oferta de la respectiva Serie.

DE LA OFERTA

A. DETALLES DE
LA OFERTA

r. Tasa de Interés

1IL.- DESCRIPCION| ...

La entrega del suplemento al Prospecto
Informativo a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores S.A., son de
aplicacién tanto para los Bonos Garantizados
como para los Bonos Subordinados No
Acumulativos.

La entrega del suplemento al Prospecto
Inférmativo a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores S.A., son de aplicacién tanto para los
Bonos Corporativos Senior como para los
Bonos Subordinados No Acumulativos.

IIL.- DESCRIPCION

El periodo que comienza; (i) desde la fecha

El periodo que comienza: (i) desde la fecha de

Gaceta Oficial Digital
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DE LA OFERTA

A. DETALLES DE
LA OFERTA

u. Periodo de Interés

de liquidacion de la compra del Bono,
siempre que ésta coincidiese con un Dia de
Pago o con la fecha de emisién del Bono,
seglin sea el caso, o (ii) en caso de que la
fecha de liquidacién no concuerde con un
Dia de Pago o 1a fecha de emision del Bono,
desde el Dia de Pago inmediatamente
precedente a la fecha de liquidacién (o fecha
de emisién si se trata del primer periodo de
interés); y termina en el Dia de Pago
inmediatamente siguiente y cada periodo
sucesivo que comienza en un Dia de Pago y
termina en el Dia de Pago inmediatamente
subsiguiente se identificara como un “Periodo
de Interés.” Siun Dia de Pago coincide con
una fecha que no sea dia hébil, el Dia de Pago
deberd extenderse hasta el primer dia habil
inmediatamente siguiente, pero sin
extenderse dicho Dia de Pago a dicho dia
habil para los efectos del computo de
intereses y del periodo de interés
subsiguiente. Lo desarrollado aplica tanto
para los Bonos Garantizados como los Bonos
Subordinados No Acumulativos.

liquidacion de la compra de] fBonp, swmpre i
que ésta coincidiese con un Difa de Pagoocon
la fecha de emisién del Bono, ‘segtin sea'el
caso, o (ii) en caso de que la fecha de
liquidacién no concuerde conun-Dia de Pago
o la fecha de emisién del Bono, desde ¢l Dia de
Pago inmediatamente precedente a la fecha de
liquidacién (o fecha de emision si se trata del
primer periodo de interés); y termina en el Dia
de Pago inmediatamente siguiente y cada
periodo sucesivo que comienza en un Dia de
Pago y termina en el Dia de Pago
inmediatamente subsiguiente se identificar4
como un “Periodo de Interés.” Siun Dia de
Pago coincide con una fecha que no sea dia
hébil, el Dia de Pago debera extenderse hasta el
primer dia habil inmediatamente siguiente,
pero sin extenderse dicho Dia de Pago a dicho
dia habil para los efectos del cémputo de
intereses y del periodo de interés subsiguiente.
Lo desarrollado aplica tanto para los Bonos
Corporativos Senior como los Bonos
Subordinados No Acumulativos.

IIL.- DESCRIPCION

DE LA OFERTA

A. DETALLES DE
LA OFERTA

v. Suspensiéon de
generacion y pago de
intereses para los
Bonos Subordinados.
No Acumulativos

El Emisor tendra derecho a suspender el pago
de intereses de los Bonos Subordinados No
Acumulativos, uno o mas periodos de interés-
si: (a) la Junta Directiva del Emisor lo estlma
conveniente; o (b) el Emisor determma que "
estd en incumplimiento, o que dicho pago de
intereses lo hara incumplir con alguna de las
restricciones financieras de los Bonos '
Garantizados que sera Comunicadaald
Superintendencia de Mercado de: Valores yar
la Bolsa Latinoamericana de Valores S A,
mediante suplement al Prospecto - ‘
Informativo con no menos de dos (2) Dlas
Habiles antes de la Fecha de Oferta - -

| respectiva (si hubiesen Bdnos;vGarantizad'os

emitidos y en circulacion).

El Emisor tendra derecho a suspender el pago
de intereses de los Bonos Subordinados No

‘Acumulativos, uno o més periodos de interés

si: (a) 1a Junta Directiva del Emisor lo estima
conveniente; o (b) el Emisor determina que
esta en incumplimiento, o que dicho pago de
intereses lo. har4 incumplir con alguna de las
restricciones financieras de los Bonos

B ’Corporatlvos Senior que serd comunicadaa la

Supermtendencla de Mercado de Valoresyala
Bolsa Latinoamericana de Valores S.A.,
mediante suplemento al Prospecto Informativo
con no menos de dos (2) Dias Hibiles antes de
la Fecha de Oferta respectiva (si hubiesen
Bonos Corporativos Senior emitidos y en
circulacion).

IIL.- DESCRIPCION
DE LA OFERTA

A. DETALLES DE
LA OFERTA

xX. Prelacion

Las Series de los Bonos Garantizados
constituirdn una obligacién directa, no
subordinada y garantizada del Emisor. Las
Series de Bonos Subordinados No
Acumulativos, no gozaran de garantiay
estaran sujetas a la prelacion establecidas por
las leyes aplicables.

El pago de capital e intereses de los Bonos no
tiene preferencia sobre las demds acreencias
que se tengan contra el Emisor, excepto, en
caso de las Series de Bonos Garantizados,
hasta el valor de las garantias, y en general,
por las prelaciones establecidas por las leyes
aplicables en caso de proceso concursal de
reorganizacion o liquidacién, cuyos procesos
concursales estan regulados por la Ley 12 de
19 de mayo de 2016.

Las Series de los Bonos Corporativos Senior
constituirdn una obligacién directa y no
subordinada del Emisor. Las Series de Bonos
Subordinados No Acumulativos estaran sujetas
a la prelacion establecidas por las leyes
aplicables.

El pago de capital e intereses de los Bonos no-

tiene preferencia sobre las demas acreencias

que se tengan contra el Emisor, excepto, en
caso d¢ las Series de Bonos Corporativos
Senior, en general, por las prelaciones
establecidas por las leyes aplicables en caso de
proceso concursal de reorganizacion o
liquidacién, cuyos procesos concursales estan
regulados por la Ley 12 de 19 de mayo de
2016.

IIL.- DESCRIPCION
DE LA OFERTA

A. DETALLES DE
LA OFERTA

Los Bonos Garantizados de cualquier serie
podran ser redimidos total o parcialmente, a
opcién del Emisor a partir de su Fecha de
Emisién Respectivay al 100% de su Saldo
Insoluto. Cualquier redencién anticipada, ya

Los Bonoes Corporativos Senior de cualquier

serie podran ser redimidos total o parcialmente,

a opcion del Emisor a partir de su Fecha de
Emisién Respectivay al 100% de su Saldo
Insoluto. Cualquier redencion anticipada, ya
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) sea parcial o total podra ser efectuada en sea parcial o-total podra se efecmada en
Z Redencién | cualquier fecha. En los casos de redenciones | cualquier fecha. En log casos de rex nclones

Anticipada de los
Bonos Garantizados

parciales por el Emisor, no aplicara un monto
minimo. Dicho pago se deberé realizara -
prorrata a todos los Tenedores Registrados de
los Bonos Garantizados de la Serie a redimir.
En caso de que el Emisor decida redimir
anticipadamente estos Bonos Garantizados,
asf lo comunicara a los Tenedores
Registrados de la Serie a redimir, con no
menos de diez (10) dias calendario de
anterioridad a la Fecha de Redencién
Anticipada, mediante el procedimiento para
la remision de Hechos Relevantes a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. yla
Superintendencia de Mercado de Valores con
indicacién del monto de los Bonos
Garantizados a ser redimidos, la Fecha de
Redencién Anticipaday la Serie que
corresponde. Dicho pago se debera realizar a
prorrata a todos los Tenedores Registrados de
los Bonos Garantizados de la Serie a redimir.
La porcidn del saldo redimida de los Bonos
Garantizados dejard de devengar intereses a
partir de la Fecha de Redencién Anticipada,
siempre y cuando el Emisor aporte e instruya
pagar al Agente de Pago, Registroy
Transferencia las sumas de dinero-necesarias.
para cubrir la totalidad de los pagos para la
redencién ant1c1pada ,

parciales por el Emlsor,, 10 apllcizlra Swrekghto / 105

minimo. Dicho pago se debers realizara

prorrata a todos los Tenedores Regfstrados de J A

los Bonos Corporativos Senior. d@lé Seriea
redimir. En caso de que el Emisor decida
redimir anticipadamente estos Bonos
Corporativos Senior, asi lo comunicara a los
Tenedores Registrados de la Serie a redimir,
con no menos de diez (10) dias calendario de
anterioridad a la Fecha de Redencion :
Anticipada, mediante el procedimiento para la
remisién de Hechos Relevantes a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. y la
Superintendencia de Mercado de Valores con
indicacién del monto de los Bonos
Corporativos Senior a ser redimidos, la Fecha
de Redencién Anticipaday la Serie.que
corresponde. Dicho pago se debera realizara
prorrata a todos los Tenedores Registrados de
los Bonos Corporativos Senior de la Serie a
redimir. La porcion.del saldo redimida de los
Bonos Corporativos Senior dejara de
devengar intereses a partir de la Fecha de
Redencién Anticipada, siempre y cuando el
Emisor aporte e instruya pagar al Agente de
Pago, Registroy Transferencia las sumas de
dinero necesarias para cubrir la totalidad de los
pagos para la redencién anticipada.

[IL.- DESCRIPCION | ...

DE LA OFERTA

A. DETALLES DE
LA OFERTA

aa. Redencion
Anticipada de
Bonos Subordinados
No Acumulativos

;No se podrén reahzar redenclones antlclpadas

los |~

de Bonos Subordinados No Acumulatxvos
miéntras existan Bonos Garantlzados
emltldos yen c1rcu]a01on

|-de Bonos Subordinados No Acumulativos
mientras existan Bonos Corporativos Senior
i |'emitidos;y en circulacion.

No s podrén realizar redenciones anticipadas

I11.- DESCRIPCION
DE LA OFERTA

A. DETALLES DE
LA OFERTA

cc. Forma de pago
del capital e interés

Los pagos derlvados de los Bonos:se; harén
por intermedio dél Agente: de: Pago Reglstro
y Transferencia de31gnado por el Emlsor para
tal ﬁn . :

El Emlsor ha de51gnado como.Agente de
Pago, Registro y Transferenciade los Bonosa
Capital Assets Consulting Iric., con oficinas
principales ubicadas.en EdlﬁClO Torre, ..
Capital, Calle Nicanor de Obarrio (Calle 50)
y Calle 58 Obarrio, Apartado 0823-05992,
Panam4, Republica de Panam4, quien
ejercera las funciones de Agente de Pago,
Registro y Transferencia, de conformidad
con el Contrato para la prestacion de
Servicios de Agente de Pago, Registroy
Transferencia de los Bonos, cuya copia
reposa en los archivos de la Superintendencia
del Mercado de Valores y esté disponible para
la revision del piiblico en general. La gestién
del Agente de Pago, Registro y Transferencia
es puramente administrativa a favor del
Emisor.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia
se compromete a favor del Emisor a brindarle
los siguientes servicios:

- Notificar por escrito al Emisor y al
Fiduciario (cuando aplique), las sumas de
intereses y capital que deban ser pagadas bajo

- | E1 Emisor ha designado como Agente de Pago,

Central Fiduciaria, S.A., con oficinas

Los pagos.derivados de los Bonos se haran por
intermedio del'Agente de Pago, Registroy
Transferenma designado por el Emisor para tal
fin, "

‘Registro y Transferencia de los Bonos a

principales ubicadas en Ave. Samuel Lewis y
Calle 58 Obarrio, Torre ADR, Piso 8,
Oficina 8D, Panam4, Repiiblica de Panama,
quien ejercera las funciones de Agente de
Pago, Registro y Transferencia, de
conformidad con el Contrato para la prestacién
de Servicios de Agente de Pago, Registroy
Transferencia de los Bonos, cuya copia reposa
en los archivos de la Superintendencia del
Mercado de Valores y esté disponible para la
revisién del ptblico en general. La gestién del
Agente de Pago, Registro y Transferencia es
puramente administrativa a favor del Emisor.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia se

compromete a favor del Emisor a brindarle los
siguientes servicios:

- Se elimina.
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\Venc1m1ento Ant1c1pado de Bonos

los Bonos Garantizados, segiin la cascada de-
pagos que sea definida en el Contrato de
Fideicomiso de Garantia. Toda la
informacién y documentacién sobre las
Garantias serd remitida a la Superintendencia
del Mercado de Valores con una antelacién de
sesenta (60) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta Respectiva de la primera Serie de
Bonos Garantizados, para que sea analizaday
aprobada.

- Notificar por escrito al Emisor, las sumas de
intereses y capital que deban ser pagadas bajo
los Bonos Subordinados No Acumulativos,
segun dicho término es definido en este
Prospecto Informativo.

- Pagar con los fondos que para tal fin reciba
del Emisor o del Fiduciario (cuando aplique),
los intereses y el capital de los Bonos a sus
respectivos Tenedores Registrados de
conformidad con los términos y condiciones
del Contrato para la prestacion de Servicios
de Agente de Pago, Registro y Transferencia
de los Bonos y de los Bonos.

- Expedir la Declaracién de Vencimiento
Anticipado de-los Bonos, Garantxzados de
conformidad con lo: @10 dlspuesto en
Prospecto informativo; y (b). Contrato de
Fideicomiso de Garantfa (cuando aphqu )
comunicar al Emisor,’ a'los Tenedores, al
Fiduciario,a la Supermtendencla del
Mercado de Valoresy ala Bolsa ...
Latinoamericanade Valores S.A.,la.. = . *
expedmon de una Declaracion de ‘

Garantlzados

- Notificar por escrito al Emisor, las sumas de
intereses y capital que deban ser pagadas bajo
los Bonos Corporativos Senior y los Bonos
Subordinados No Acumulativos, segiin dicho
término es definido en este Prospecto
Informativo.

- Pagar con los fondos que para tal fin reciba
del Emisor, los intereses y el capital de los
Bonos a sus respectivos Tenedores Registrados
de conformidad con los términos y condiciones
del Contrato para la prestacién de Servicios de
Agente de Pago, Registro y Transferencia de
los Bonos.

- Expedir la Declaracién de Vencimiento
Anticipado de los Bonos Corporativos Senior,

| de-conformidad con lo dispuesto en el

| Prospecto informativo; y comunicar al Emisor,
‘| a los Tenedores, a la Superintendencia del

| Mercado de Valores y a la Bolsa

Latinoamericana de Valores S.A., 1a expedicién
de una Dec]g;acmn de Venc;mlento Anticipado
de Bonos Corporativos Senior.

|- Se elimina:

- Comumcar al Flducxano (cuando aphque) la|. "

instruccion de parte de-la Mayoria de -
Tenedores de’ Bonos Garantizados de
proceder con la ejecuclon de’los Bienes
Fiduciarios, segin los mismos sean
establecidos en el Contrato dé Fidéicomiso en
nombre y representacién de los Tenedores de
Bonos Garantizados.

- Realizar la verificacién de cumplimiento del
Emisor de las restricciones financieras que
serdn comunicadas a la Superintendencia de
Mercado de Valoresy a la Bolsa
Latinoamericanade Valores S.A., mediante
suplemento al Prospecto Informativo de los
Bonos Garantizados con no menos de dos (2)
Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta
respectiva, con base en la declaracion jurada
que el Emisor le debe enviar a mas tardar dos
(2) meses después del cierre del trimestre
correspondiente 0 a mas tardar tres (3) meses
después del cierre de cada afio fiscal, segin
sea el caso, certificando que el Emisor esta en
cumplimiento de dichas restricciones
financieras (cuando aplique). En caso de
incumplimiento de las restricciones:
financieras, el Agente de Pago, Registroy
Transferencia notificard al Emisor, a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a

- Realizar la verificacién de cumplimiento del
Emisor de las restricciones financieras que
serén comunicadas a la Superintendencia de
Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores S.A., mediante
suplemento al Prospecto Informativo de los
Bonos Corporativos Senior con no menos de
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta respectiva, con base en la declaracion
Jjurada que el Emisor le debe enviar a mas
tardar dos (2) meses después del cierre del
trimestre correspondiente 0 a mas tardar tres
(3) meses despusés del cierre de cada afio fiscal,
segln sea el caso, certificando que ¢l Emisor
est4 en cumplimiento de dichas restricciones
financieras (cuando aplique). En caso de

incumplimiento de las restricciones financieras,

el Agente de Pago, Registro y Transferencia
notificara al Emisor, a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a la Bolsa
Latinoamericanade Valores S.A., v a los
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la Bolsa Latinoamericana de Valores S.A., y a | Tenedores Reglstradeségbre la oourTericia) de.
los Tenedores Registrados sobre la ocurrencia | tal Evento de Incumipfinfiento segin lo

de tal Evento de Incumplimiento segun lo establece el Prospebto lmformatwo

establece el Prospecto Informativo. -
. \‘ \
- Remover al Fiduciario, si lo hubiere, Se elimina. "‘\
(siguiendo instrucciones de una Mayoria de N
Tenedores de los Bonos Garantizados),
mediante notificacién escrita de acuerdo con
las causales de remocion que se indiquen en
Contrato de Fideicomiso de Garantia.

-.\

I11.- DESCRIPCION | ...
DE LA OFERTA

A. DETALLES DE|...

LA OFERTA | ...

1. Eventos de | Ante la ocurrencia de cualquier Evento de Ante la ocurrencia de cualquier Evento de
Incumplimiento  de | Incumplimiento antes descrito, el Emisor Incumplimiento antes descrito, el Emisor

los Bonos tendrd un Periodo de Cura para subsanar tendra un Periodo de-Cura para subsanar dicho

dicho Evento de Incumplimiento. El Periodo | Evento de Incumplimiento. El Periodo.de Cura
de Cura sera: (a) quince (15) dias calendarios | sera: (a) quince (15) dias calendarios contados
contados desde la fecha en que se debié hacer | desde la fecha en que se debié hacer el pago

el pago para el Evento de Incumplimiento para el Evento de Incumplimiento descrito en
descrito en el numeral 1 anterior; y (b) treinta | el numeral 1 anterior; y (b) treinta (30) Dias
(30) Dias Habiles a partir de la fechaen que | Habiles a partir de la fecha en que el Emisor

el Emisor reciba la notificacion de-parte del | reciba la notificacion de parte del Agente de
Agente de Pago, Registro y Transferenciao - . | Pago, Registro y Transferencia para el Evento
del Fiduciario (en el-caso de que se hublesen de Incumplimiento descrito en el numeral 2
emitido Bonos Garantlzados) para el Everito - | anterior. No aplicard Periodo de Cura en el

de Incumpllmlento descrito en el numeral 2 | caso en que se decrete la quiebra del Emisor.
anterior: No aphcara Periodo de Curaen el '
caso en que se decrete la quiebra del Emisor.

Una vez se tenga not1c1as de la ocurrencm de Una vez: se tenga noticias de la ocurrencia de
cualquiera de los Eventos de Incump11m1ento cualqulera -de'los Eventos de Incumplimiento

ya'seapor algan Tenedor Reglstrado de’~ ' |yaseaporalgin Tenedor Registrado de Bonos
.Bonos Garantizados, el Fiduciario (cuando | Corporativos Senior, el Agente de Pago,
aplique) o el Agente de: ‘Pago, Registroy . - Registro y Transferencia, le notificard tal hecho
Transferencia, le notificarstal hechoal - al Emisor,.a los Tenedores Registrados, a la
Emisor, a los Tenedores Registrados,a 1a - Supermteﬂdenma del Mercado de Valores, a la
Superintendencia del Mercado.de Valores, Bolsa Latinoamericana de Valores S.A.y a

la Bolsa Latinoamericana de- Valores S.A.y a Latinclear. Lanotificacion se hara por medio
Latinclear.La notlﬁcaclon se hard por medio | dél- Agente de Pago, Registroy Transferenciae
del Agente de Pago, Registro y Transferencia {indicar4 el Evento de Incumplimiento.

¢ indicara el Evento de Incumplimiento. -|'Recibida tal notificacion por el Emisor, este
Recibida tal notificacién por el Emisor, este tendra la oportunidad de subsanar el
tendré la oportunidad de subsanarel .. incumplimiento dentro del Periodo de Curaa

incumplimiento dentro del Periodo de Curaa | que se refiere la Seccién (IIN)(A)(mm), en los
que se refiere la Seccién (II[)(A)(mm), en los | casos que aplique.
casos que aplique.

Si el Evento de Incumplimiento no es Si el Evento de Incumplimiento no es
subsanado dentro del Periodo de Cura, el subsanado dentro de}] Periodo de Cura, el
Emisor, el Agente de Pago, Registro y Emisor, el Agente de Pago, Registroy
Transferencia, el Fiduciario o cualquier Transferencia o cualquier Tenedor Registrado

Tenedor Registrado de Bonos Garantizados | de Bonos Corporativos Senior podrin

podrén convocar una reunién de Tenedores | convocar una reunién de Tenedores
Registrados de Bonos Garantizados para que | Registrados de Bonos Corporativos Senior

la Mayoria de Tenedores Registrados de para que la Mayoria de Tenedores Registrados
Bonos Garantizados (representada por los de Bonos Corporativos Senior (representada
Tenedores de Bonos Garantizados emitidosy |por los Tenedores de Bonos Corporativos

en circulacién cuyo saldo de capital sea igual | Senior emitidos y en circulacién cuyo saldo de
o mayor al cincuentay uno por ciento (51%) | capital sea igual o mayor al cincuentay uno

del saldo insoluto de capital de los Bonos por ciento (51%) del saldo insoluto de capital
Garantizados emitidos y en circulacién), de los Bonos Corporativos Senior emitidos y
decidan declarar de plazo vencido todas las | en circulacion), decidan declarar de plazo
obligaciones de pago a cargo del Emisor vencido todas las obligaciones de pago a cargo
derivadas de los Bonos Garantizados a través | del Emisor derivadas de los Bonos

de la emision de una Declaracion de Corporativos Senior a través de la emision de

Vencimiento Anticipado. El Agente de Pago, |una Declaracion de Vencimiento Anticipado. El
Registro y Transferencia participard en dicha | Agente de Pago, Registro y Transferencia
reunion, computara los votos de los participaré en dicha reunién, computard los
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Tenedores Registrados y expedird la
Declaracién de Vencimiento Anticipado, de
asi ser aprobado por laMayoria de Los

_Tenedores de los Bonos Garantizados, y

notificara de tal hecho al Emisor, al
Fiduciario (cuando aplique), a los Tenedores
Registrados de los Bonos Garantizados, a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a
la Bolsa Latinoamericanade Valores S.A.y a
Latinclear. Para efectos de determinar el
porcentaje de Tenedores Registrados de los
Bonos Garantizados necesario para aprobar la
Declaracién de Vencimiento Anticipado de
los Bonos Garantizados, no se incluira
aquellos que estén bajo posicion propia o en
partes relacionadas directas o indirectamente
del Emisor, conforme a lo establecido en el
Articulo 7, Seccién VI A (15) del Acuerdo 2-
2010 de 16 de abril de 2010, modificado por
el Acuerdo 3-2017, de 5 de abril de 2017,
expedidos por la Superintendencia del
Mercado de Valores.

En la fecha de expedicion de la Declaracién
de Vencimiento Anticipado y sin que ninguna
persona deba cumplir con ningin otro acto,
notificacién o requisito, todos los.Bonos
Garantizados de la émision que en-ese
momento estén emitidos y en circulacion, se-
constituiran autométicamente en obhgaclones
de plazo venmdo ,

En caso de qu'é el Fiduciario reciba de parte
del Agente de Pago, Registro y Transferencia
una Declaracmn de Venc1m1ento Antl(:lpado,
porla cual se leinstruya a que proceda
conforme al Contrato dé Fideicomiso, el -
Emisor, a requenmlento por escrito-del
Fiduciario, se compromete 1rrevocable e
mcondwwnalmente a pagar al Fiduciario una
cantidad de dinero en efectivo igual al saldo /
pendiente de los Bonos:Garantizados, segun
sea indicado por escrito porel Agente de ..
Pago, Registro y Transferenc1a (en adelante
el “Aporte Extraordmano”)

Una vez efectuado el requerlmlento antes P
indicado, el Emlsor estara obhgado arealizar |
el pago a mas tardar a los cinco (5) Dias
Hibiles siguientes'y de un solo contado en la
cuenta que le indique el Fiduciariosin .,
importar el valor de los Bienes Fiduciarios
que formen parte del Fideicomiso en ese
momento, excepto que el Emisor podra
reducir del monto necesario para constituir el
Aporte Extraordinario, el monto de dinero en
efectivo que se encuentre depositado en el
Fideicomiso en el momento en que el pago es
requeridoy que el Fiduciario no haya
indicado que sera utilizado para el pago de
gastos, honorarios y otras cuentas por pagar
del Fideicomiso. En caso de que luego de
expedida la Declaracion de Vencimiento
Anticipado y de haber sido realizado por el
Emisor el Aporte Extraordinarioy que el
Emisor pague la totalidad de las obligaciones
de los Bonos Garantizados, el Emisor
quedard liberado de las obligaciones de los
Bonos Garantizados y el Fiduciario debera
proceder conforme al procedimiento descrito
en el Contrato de Fideicomiso. Las sumas que
sean pagadas por el Emisor conforme a lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso,
serén aplicadas para pagar el saldo de los
Bonos Garantizadosy en ningiin momento
seran consideradas como penalidad alguna.

votos de los Tenedores l$eg1$trados y-expedira
la Declaracién de Vencimiento Anticipado, de-
asi ser aprobado por la. Mayona deLos
Tenedores de los Bonos Corporatives Senior, /
y notificara de tal hecho al'Emisor, a los :

Tenedores Registrados de 1os Bonos r d

Corporativos Senior, a la Supenntendenma
del Mercado de Valores, a la Bolsa
Latinoamericanade Valores S.A.y a
Latinclear. Para efectos de determinar el
porcentaje de Tenedores Registrados de los
Bonos Corporatives Senior necesario para
aprobar la Declaracién de Vencimiento -
Anticipado de los Bonos Corporativos Senior,
no se incluira aquellos que estén bajo posicién
propia o en partes relacionadas directas o
indirectamente del Emisor, conforme a lo
establecido en el Articulo 7, Seccién VI A (15)
del Acuerdo 2-2010 de 16 de abril de 2010,
modificado por el Acuerdo 3-2017, de S de
abril de 2017, expedidos por la
Superintendencia del Mercado de Valores.

En la fecha de expedicién de la Declaracién de
Vencimiento Anticipado y sin que ninguna
persona deba cumplir con ninglin otro acto,
notificacién o requisito, todos l1os Bones
Corporativos Senior de la emisién que en ese

| momento estén emitidos y en circulacion, se

constituiran automaticamente en obligaciones
de plazo.vencido.

En -basé' de que el Agente de Pago, Registroy

Transferencia emita una Declaracion de
Vencimiento Anticipado, el Emisor, a

) 1requer1mlento por escrito de este, se
| compromete irrevocable e incondicionalmente

a pagatle.una.cantidad de dinero en efectivo
igual al saldo pendlente de los Bonos
Corporatlvos Semor, segun sea indicado por
escrito por ¢l Agente de Pago, Registro y
Transferencia (en adelante, el “Aporte
Extraordinario™).

Una vez efectuado el requerimiento antes
indicado, el Emisor estar4 obligado a realizar el

| pago a més tardar a los cinco (5) Dias Hébiles
siguientes y de un solo contado en la cuenta

" | que le indique el Agente de Pago, Registroy
‘Transferencia, excepto que el Emisor podra

reducir del monto necesario para constituir el
Aporte Extraordinario, el monto de dinero en
efectivo que se encuentre depositado en su
cuenta operativa con el Agente de Pago,
Registro y Transferencia en el momento en que
el pago es requerido y que el Agente de Pago,
Registro y Transferencia no haya indicado que
sera utilizado para el pago de gastos,
honorarios y otras cuentas por pagar del
Emisor. En caso de que luego de expedida la
Declaracion de Vencimiento Anticipadoy de
haber sido realizado por el Emisor el Aporte
Extraordinarioy que el Emisor pague la
totalidad de las obligaciones de los Bonos
Corporativos Senior, el Emisor quedara
liberado de las obligaciones de los Bonos
Corporativos Senior. Las sumas que sean
pagadas por el Emisor serdn aplicadas para
pagar el saldo de los Bonos Corporativos
Senior y en ninglin momento seran
consideradas como penalidad alguna. En caso
de que el Emisor no realice el Aporte
Extraordinario que le sea requerido por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia
conforme a lo dispuesto en el Prospecto
Informativo, el Agente de Pago, Registro vy
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En caso de que el Emisor no realice el Aporte
Extraordinario que le sea requerido por el
Fiduciario conforme a lo dispuesto en el .
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra
proceder en la forma prevista en el Contrato
de Fideicomiso, sujeto a las instrucciones que
al respecto reciba del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, quien a su vez
actuard conforme a instrucciones que reciba
de una Mayoria de Tenedores de Bonos
Garantizados.

Transferenc:la actuara conﬁprma a
instruccionés que reciba de' hna'Mayona de
Tehedores de Bonos Corporatlvns Senior.

.- DESCRIPCION
DE LA OFERTA

A. DETALLES DE
LA OFERTA

mm. Obligaciones de
Hacer del Emisor

5.0

Obligaciones de Hacer de los Bonos
Garantizados y de los Bonos Subordinados
No Acumulativos:

Mientras existan Bonos Garantizados y/o
Bonos Subordinados No Acumulativos
emitidos y en circulacién, el Emisor se obliga
a lo siguiente:

1....

2....

3....

4. Para el pago de intereses y capital de los
Bonos en la fecha que corresponda, el Emisor
depositara en la cuenta bancaria que para esos
efectos disponga el Agente de Pago, Registro
y Transferencia, directamente en €l caso de
los Bonos Subordinados No Acumulatlvos y:
a través del F1du<:1ar10 en el caso de los -
Bonos Garantizados, los fondos requendos

en cantidad suficiente para cubrir los pagos -
que se tengan que efectuar en.dichos
conceptos. El Emisor se obliga. a dep051tar en.
la cuenta de Agente de Pago, Reglstro y
Transferencia, a mas tardar cinco (5) dias.

hébiles antes de'cada Dia de Pago; Fecha de !

Vencimiento y Fecha de Redencion
Ant1c1pada delos Bonos :

6.....
700
8....% .
9. n.
10....

1. ...

12, ...

13. ...

14. ...

Obligaciones de Hacer de 16s Bonos
Garantizados:

Mientras existan Bonos Garantizados
emitidos y en circulacion, el Emisor se obliga
a lo siguiente:

1. Constituir las garantias y ceder los bienes
en los plazos y condiciones que se detallas en
el Prospecto Informativo y demas
documentos de la Emision.

2. Mantener las restricciones financieras que
se establecerdn para la emision de series de
Bonos Garantizadosy que seran comunicadas
a la Superintendencia del Mercado de Valores
y ala Bolsa Latinoamericana de Valores S.A.,
mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de la
respectiva Serie de Bonos Garantizados.

3. Cumplir con las Obligaciones de Hacer de
los Bonos Garantizados y de los Bonos
Subordinados No Acumulativos.

Obligaciones de Hacerde los Bonos
Corporativos Senior y de'los Bonos
Subordinados No Acumulativos:

Mientras existan Bonos Corporativos Senior
y/o Bonos Subordinados No Acumulativos
emitidos y en circulacién, el Emisor se obliga a
lo siguiente:

1.

2.

3. ..

4. Para el pago de intereses y capital de los
Bonos en la fecha que corresponda, el Emisor
depositard en la cuenta bancaria que para esos
efectos disponga el Agente de Pago, Registroy
Transferencia, los fondos requeridos, en
cantidad suficiente para cubrir los pagos que se
tengan que efectuar en dichos conceptos. E!
Emisor se obliga a depositar en la cuenta de
Agent__e de Pago, Registro y Transferencia, a
mas tardar cinco (5) dias hdbiles antes de cada
‘Dia de Pago, Fecha de Vencimiento y Fecha de

’ [: Redencién Anticipada de los Bonos.

Obligaciones de Hacer de los Bonos
Corporativos Senior:

Mientras existan Bonos Corporativos Senior
emitidos y en circulacién, el Emisor se obliga a
lo siguiente:

1. Se elimina

2. Mantener las restricciones financieras que se
establecerdn para la emisién de series de Bonos
Corporativos Senior y que seran comunicadas
a la Superintendencia del Mercado de Valores y
a la Bolsa Latinoamericana de Valores S.A.,
mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos dos (2) Dias
Hiébiles antes de 1a Fecha de Oferta de 1a
respectiva Serie de Bonos Corporativos
Senior.

3. Cumplir con las Obligaciones de Hacer de
los Bonos Corporativos Senior y de los
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4. Enviaral Agente de Pago, Registroy
Transferencia una declaracion jurada con no
menos de treinta (30) dias calendario de
antelacidén a: (i) el Dia de Pago de los Bonos
Subordinados No Acumulativos; (ii) 1a fecha
de distribucion de dividendos; y/o la fecha de
avances a los accionistas bajo el esquema de
aumento de cuentas por cobrar a accionistas o
disminucién de cuentas por pagar a
accionistas; certificando que: (a) el Emisor
estd en cumplimiento de las restricciones
financieras (si aplican) que puedan ser
establecidas en los suplementos respectivos
de las Series de Bonos Garantizados; y (b) el
pago de intereses de los Bonos Subordinados
No Acumulativos y/o el pago de dividendos
y/o el avance a los accionistasno lo hard
incumplir las restricciones financieras (si
aplican) que puedan ser establecidas en los
suplementos respectivos de las Series de
Bonos Garantizados.

5. El Emisor deberé suministrar y poner a
disposicién de los Tenedores Registrados,
cada tres (3) afios un avalio independiente
sobre las garantias (que apliquen). El avalio
independiente se refiere a cualquier tipo de
activo que se constltuya como garantfa. La
persona juridica que realiza el avallio no-
podra ser un tercero re]aclonado con el-
Emisor. Cada vez que se dé una actuahzamén
del avaluo se-debe dejar constancia de la.

‘fecha del avalbo,. los preclos -l la empresa que

reahzo el mlsmo

6. Aceptar la obhga(:lon que tlene El

Fiduciario de informar a Ja Sup@nntendenma
del Mercado de Valores de Panam -

‘Bolsa Latmoamencana de Valores
Latinclear a los Tenedores Reglstrados y a: las

Autoridades Autorreguladas c

de’ mcump]lmlento del Fldelc» tente Emisor

‘con relacién al traspaso delos: blenes para: el

perfecclonamlento del Fideicomiso de’
Garantia que sera constituido para garantlzar
las series: de Bonos Garantizados.

7. Enviar al Agente de Pago; Registro y
Transferencia una declaracién Jurada amas
tardar dos (2) meses después del ¢ierre del
trimestre correspondiente o a més tardar tres
(3) meses después del cierre de cada afio
fiscal, seglin sea el caso, certificando que el
Emisor est4 en cumplimiento de las
restricciones financieras (si aplican) que
puedan ser establecidas en los suplementos
respectivos de las Series de Bonos
Garantizados.

8. Mantener los activos hipotecados en
buenas condiciones de servicios para que no
decaigan sus valores y mantenerlos
asegurados con pélizas de seguro cuya
cobertura serd determinada en el Contrato de
Fideicomiso.

Bones Subordmados No Aedinulatwos

\\
4. Enviar al Agente de Pagcw Rbgistro y
Transferencia una declaracignjurada con no-~

antelacién a: (i) el Dia de Pago de Tos Bonos™
Subordinados No Acumulativos; (ii) la fecha
de distribucién de dividendos; y/o 1a fecha de
avances a los accionistas bajo el esquema de
aumento de cuentas por cobrar a accionistas o

certificando que: (a) el Emisor est4 en
cumplimiento de las restricciones financieras
(si aplican) que puedan ser establecidas en los
suplementos respectivos de las Series de Bonos
Corporativos Senior; y (b) el pago de
intereses de los Bonos Subordinados No
Acumulativos y/o el pago de dividendos y/o el
avance a los accionistas no lo hard incumplir
las restricciones financieras (si aplican) que
puedan ser establecidas en los suplementos
respectivos de las Series de Bonos
Corporativos Senior.

5. Se elimina.

6. Se elimina.

7 Env1ar al Agente de Pago, Registro y

Transferencia una declaracién jurada a mas
tardar dos (2) meses después del cierre del
trimestre correspondiente 0 a mas tardar tres
(3) meses despusés del cierre de cada afio fiscal,
segln sea el caso, certificando que el Emisor
estd en cumplimiento de las restricciones
financieras (si aplican) que puedan ser
establecidas en los suplementos respectivos de
las Series de Bonos Corporativos Senior.

8. Se elimina.

menos de treinta (30) dias calendario de_ .+

disminucién de cuentas por pagar-a accionistas;

IL.- DESCRIPCION
DE LA OFERTA

A. DETALLES. DE
LA OFERTA

nn. Obligaciones de
No Hacer del Emisor

Obligaciones de No Hacer de los Bonos
Garantizados y de los Bonos Subordinados
No Acumulativos:

Mientras existan Bonos Garantizados y/o
Bonos Subordinados No Acumulativos
emitidos y en circulacion, el Emisor no podra
realizar las siguientes operaciones:

"Obligaciones de No Hacer de los Bonos
Corporatives Senior y de los Bonos
Subordinados No Acumulativos:

Mientras existan Bonos Corporativos Senior
y/o Bonos Subordinados No Acumulativos:
emitidos y en circulacién, el Emisor no podra
realizar las siguientes operaciones:

Gaceta Oficial Digital
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"Obligaciones de No Hacer de los Bonos

Garantizados:

Mientras existan Bonos Garantizados
emitidos y en circulacion, el Emisor no podra
realizar las siguientes operaciones:

1. ...

2. Realizary causar que no se realicen
Cambios Sustanciales a la Composicién
Accionaria (Ver Anexo A: Glosario de
Términos) sin el previo consentimiento de la
Mayoria de Tenedores Registrados de los
Bonos Garantizados.

3. Realizary causar que no se realicen
Cambios Sustanciales en el Giro Normal de
Negocios (Ver Anexo A: Glosario de
Términos) sin el voto favorable de la Mayoria
de Tenedores Registrados de los Bonos
Garantizados.

4. ...

5....

6. ...

7. No realizar pagos de interés de 1os Bonos
Subordinados No Acumulatlvos dlstrlbulr
dividendos ni realizar avances a los "
accionistas bajo el'esquema de aumento de
cuentas por cobrar a accionistas o
disminucién de cuentas.por pagara - . .
accionistas si el Emisor determina que estaen:
incumplimiento, 0 que dicho pago o-avance
lo hard incumplir la_s‘re‘stric_ciones“ﬁnanci‘eras‘

(si‘aplican) que puedari ser establecidas en los

suplementos respectivos de las Senes de
Bonos Ga:ant1zados

8.'No adquirir deuda ,ﬁnagci‘e‘ra.adici"oha[ a .
las obligaciones derivadas de:los Bonos .
Garantizados o emitir fianzas, avales o -
pagarés si el Emisor determina que esté.en
incumplimiento, o que dicho endeudamiento-
financiero adicional lo hard incumplir las
restricciones financieras (si aplican) que
puedan ser establecidas en los suplementos
respectivos de las Series de Bonos
Garantizados.

9. No reducir el saldo de las cuentas por
pagar accionistas registrado en la Fecha de
Emisién de los Bonos Garantizados que se
encuentren emitidos y en circulacién, si el
Emisor determina que estd en
incumplimiento, 0 que dicha reduccién del
saldo de las cuentas por pagar a accionistas lo
hard incumplir las restricciones financieras (si
aplican) que puedan ser establecidasen los
suplementos respectivos de las Series de
Bonos Garantizados.

10....

A excepcion de las obligaciones impuestas
por disposiciones legales, el Emisor podra ser
dispensado de cumplir una o mas de las
obligaciones a su cargo, para lo cual se
requerira el voto favorable de la Mayoria de
Tenedores Registrados de todas las series de
Bonos Garantizados.

1. ...
2. ...
3

Obligaciones de No Hacer de los Bonos
Corporativos Senior:

Mientras existan Bones Corporatives Senior
emitidos y en circulacién, el Emisor no podra
realizar las siguientes operaciones:

... .

2. Realizar y causar que no serealicen
Cambios Sustanciales a la Composicién
Accionaria (Ver Anexo A: Glosario de
Términos) sin el previo consentimiento de la
Mayoria de Tenedores Registrados de los
Bonos Corporativos Senior.

3. Realizar y causar que no se realicen
Cambios Sustanciales en el Giro Normal de
Negocios (Ver Anexo A: Glosario de
Términos) sin el voto favorable de la Mayoria
de Tenedores Registrados de los Bonos
Corporativos Senior.

4. ...

See

6. ...

7..No realizar pagos de interés de los Bonos

‘| Subordinados No Acumulativos, distribuir
dividendos ni realizar avances a los accionistas
bajo el esquema de aumento de cuentas por
cobrar a accionistas o disminucion de cuentas

-| por pagar a accionistas si el Emisor determina

que estd en incumplimiento, o que dicho pago
o avance 1o hara incumplir las restricciones
financieras (si aplican) que puedan ser
establecidas en los suplementos respectivos de
las Series de Bonos Corporativos Senior.

8. No: adqulrlr deuda financiera adicional a las
obligaciones dérivadas de los Bonos
Corporatlvos Senior o emitir fianzas, avales o
pagarés si el Emisor determina que estd en
incumplimiento, o que dicho endeudamiento

financiero adicional 1o hara incumplir las

restricciones financieras (si aplican) que

' puedan ser establecidas en los suplementos

respectivos de las Series de Bonos
Corporativos Senior.

9. No reducir el saldo de las cuentas por pagar
accionistas registrado en la Fecha de Emisién
de los Bonos Corporativos Senior que se
encuentren emitidos y en circulacion, si el
Emisor determina que esté en incumplimiento,
o que dicha reduccién del saldo de las cuentas
por pagar a accionistas 1o hard incumplir las
restricciones financieras (si aplican) que
puedan ser establecidas en los suplementos
respectivos de las Series de Bonos
Corporativos Senior.

10. ...

A excepcion de las obligaciones impuestas por
disposiciones legales, el Emisor podré ser -

‘dispensado de cumpliruna o més de las

obligaciones a su cargo, para lo cual se
requerira el voto favorable de la Mayoria de
Tenedores Registrados de todas las series de
Bonos Corporativos Senior."
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IIL- DESCRIPCION
DE LA OFERTA

A. DETALLES DE
LA OFERTA

00. Notificaciones

Toda notificacion o comunicacion al Agente
de Pago, Registro y Transferencia o al
Emisor, respectivamente, deberd ser dada por
escrito y enviada por el Tenedor o su
apoderado, como se detalla a continuacién:

CAPITAL ASSETS CONSULTING INC.
Edificio Torre Capital

Calle Nicanor de Obarrio (Calle 50) y Calle
58 QObarrio

Apartado 0823-05992

Panamd, Reptblica de Panamé

Teléfono: (507) 307-2930 / (507) 307-2931
Fax: No disponible

Persona de contacto; Homero Londofio
Correo electrénico:
hlondono@capitalassets.com.pa

Sitio Web: www. capitalbank.com.pa/capitak
assets

Toda notificacién o comunicacion.al Emisor
debera ser dada por escrito y enviada por el
tenedor o su apoderado, como se detallaa
continuacién:

MMD-21, S.A. y Subsidiarias

*| Llano Bonito, Avenida Principal y Calle 3ra

Edificio Prestige, Local No.5
Panamd, Republica de Panama
Teléfono: (507) 282- 4871

Fax: No disponible .

Persona de-¢ontacto: Carlos Ralil Piad
Herbruger :
Correo electrénico: crplad@gmall com
Sltlo web No d1spon1ble i

Pago, Registroy Transferencia o al Emisor;
respectivamente, debera ser dada por escrito'y
‘enviada por el Tenedor o su apoderado; como
se detallaa continuacién: =
CENTRAL FIDUCIARIA, S.A.

Torre ADR, Piso 8, Oficina 8D

Ave. Samuel Lewis y Calle 58 Obarrio
Panama, Repiiblica de Panama

Teléfono: (507) 306-1230

Persona de contacto: Aser Valdelamar
Correo electrénico:
emisiones@centralfiduciaria.com

Sitio web: www.centralfiduciaria.com

Toda notificacién o comunicacién al Emisor
deber4 ser dada por escrito y enviada por el
tenedor o su apoderado, como se detallaa
continuacion:

MMD-21, S.A. y Subsidiarias

Llano Bonito, Avenida Principal y Calle 3ra,
Edificio Prestige, Local No.5

Panama, Republica de Panama

Teléfono: (507) 282- 4871

Persona de contacto: Carlos Rail Piad
Tejada

Correo electrénico:
cpiadtejada@masmedan.com

Toda notificacion o- comunicacion al Agenteder.

IIL.- DESCRIPCION

A. DETALLES DE
LA OFERTA

Pp- Reuniones y
acciones del Tenedor
Registrado

_ )] fa Propésltos
DE LA OFERTA|"

Una reunion de Tenedores Reg1
Bonos Garantizados o de los:Bonos -
Subordinados No Acumulatwos (segun .
corresponda) podré ser solicitada porel
Emisor, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, el Fiduciario (cuando aplique),
cualquier Tenedor Registrado de los Bonos
Garantizados .o cualquier Tenedor Registrado
de los Bonos Subordinados No' Acumulativos
(cuando no hayan Bonos Garantizados
emitidos y en circulacién)y convocada por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia, en
cualquier momento y de tiempo en tiempo en
atencion a lo dispuesto en esta Seccién para
los siguientes propdsitos:

ii. Consentir a una enmienda de los términos
y condiciones a que se refiere la Seccién IX
del Prospecto Informativo o de algiin
Documento de la Emisién sujeto, ademas, a
lo que disponga al respecto cada Documento
de ]a Emisién en cuanto a enmiendas, segin
requiera aprobacion de los Tenedores
Registrados de Bonos Garantizados o de
Tenedores Registrados de los Bonos
Subordinados No Acumulativos; o

iii. ...
iv. Realizar cualquier otra accion autorizada

por estos términos y condiciones o por la ley
aplicable;

a. Propositos

Una réuﬂi'bn de Tenedores Registrados de los
Bonos Corporativos Senior o de los Bonos
Subordinados No Acumulativos (segtn
.corresponda) podra ser solicitada por el
Emisor, el'Agente de Pago, Registroy
Transferencia, cualquier Tenedor Registrado de
los Bonos Corporatives Senior o cualquier
Tenedor Registrado de los Bonos Subordinados
No Acumulativos (cuando no hayan Bonos
Corporativos Senior emitidos y en
circulacion) y convocadapor el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, en cualquier
momento y de tiempo en tiempo en atencidn a
lo dispuesto en esta Seccién para los siguientes
propositos: h

ii. Consentir a una enmienda de los términos y
condiciones a que se refiere la Seccioén IX del
Prospecto Informativo o de algin Documento
de la Emisién sujeto, ademds, a lo que
disponga al respecto cada Documento de la
Emision en cuanto a enmiendas, segin requiera
aprobacién de los Tenedores Registrados de
Bonos Corporativos Senior o de Tenedores
Registrados de los Bonos Subordinados No
Acumulativos; o

iii. ...
iv. Realizar cualquier otra accién autorizada

por estos términos y condiciones o por la ley
aplicable;
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Una reunion de Tenedores de los Bonos
Garantizados podra ser solicitada por el

' Emisor, el Agente de Pago, Registro y

Transferencia, el Fiduciario (cuando aplique)
y/o cualquier Tenedor de Bonos Garantizados
y convocada por el Agente de Pago, Registro
y Transferencia, en cualquier momento y de
tiempo en tiempo en atencion a lo dispuesto
en esta Seccion para tomar las decisiones
descritas en la Seccion (IIT)(A)(mm)(Evento
de incumplimiento de los bonos - Declaracién
de Vencimiento Anticipado) de este
Prospecto Informativo.

Para propésitos aclaratorios, podran
realizarse dos tipos de reuniones: (a)
Reuniones de Tenedores de los Bonos
Garantizados (cuando haya Bonos
Garantizados emitidos y en circulacién); o (b)
Reuniones de Tenedores de los Bonos
Subordinados No Acumulativos (cuando no
haya Bonos Garantizados emitidosy en
circulacién).

Los Tenedores de los Bonos Subordinados
No Acumulativos no tendran derecho a
participar en las reuniones, ni decidir eii'los
asuntos reservados a Tenedores de Bonos
Garantizados. Mientras existan Bonos
Garantlzados emltldos yén c1rculac1on
cualquier decisién que deba tomarse con
relacién a los Documentos de 1a Emision,
incluyendo decisiones excluswamente ‘
relacionadas con 1os términos y cond1c1ones -
de los Bonos Subordinados No* -
Acumulativos, deberan contar umcamente

.con la participacién de los Tenedores de los

Bonos Garantizados, las cuales para ser

.aprobadas, deberan cortar con el -

consentimiento de la Mayorfa de Tenedores
de Bonos Garantizados. Una réuniénde
Tenédores de los Bonos Garantizados podré,
ser solicitada por el Emisor, el. Agente dé
Pago, Registro y Transferencla y/0 cualquier
Tenedor'de Bonos Subordinados No ‘
Acumulativosy convocada por el Agenté de

Pago, Registro y Transferencia para cualquier”

decisién exclusivamente relacionada con los
términos y condiciones de los-‘Bonos
Subordinados No Acumulativos. ~

De no existir Bonos Garantizados emitidos y
en circulacion, cualquier modificacion o
dispensa a los Documentos de la Emisién,
Unicamente requeriria aprobacion de una
Mayoria de Tenedores de los Bonos
Subordinados No Acumulativos.

.| No obstante lo dispuesto en este Prospecto en

relacién con las reuniones de los Tenedores
de los Bonos Garantizados o de los Tenedores
de Subordinados No Acumulativos, en todos
aquellos casos en que sea necesario conforme
a los Documentos de la Emision obtener la
aprobacion, consentimiento, dispensa o
cualquier otra instruccién requerida de los
Tenedores de los Bonos Garantizados o de los
Tenedores de Bonos Subordinados No
Acumulativos conforme a lo dispuesto en el
parrafo (a) de esta Seccién o en los
Documentos de la Emision, tal aprobacién
podraé ser obtenida en forma escrita, sin
necesidad de reunién, siempre que: (i) el
Emisor explique en forma detallada, en el

Una reunién de Tenpdores de'105 Bonos

Corporativos Seniar pc;g:a sersolicitada por ] i

el Emisor, el Agente de 2o} f{sglstro y
Transferencia y/o cuatquler"l‘eﬁedor ‘de Bongs /
Corporativos Senior y eonvocadapor elc” ./ 4
Agente de Pago, Registro y Transferencid; en
cualquier momento y de tiempo en tiempo en
atencién a lo dispuesto en esta Seccién para
tomar las decisiones descritas en la Seccidn
(JID(A)(mm)(Evento de incumplimiento de los
bonos - Declaracién de Vencimiento
Anticipado) de este Prospecto Informativo.

Para propésitos aclaratorios, podran realizarse
dos tipos de reuniones: (a) Reuniones de
Tenedores de los Bonos Corporativos Senior
(cuando haya Bonos Corporativos Senior
emitidos y en circulacién); o (b) Reuniones de
Tenedores de los. Bonos Subordinados No
Acumulativos (cuando no haya Bonos
Corporativos Senior emitidos y en
circulacién).

Los Tenedores de los Bonos Subordinados No
Acumulativos no tendran derecho a participar
en las reuniones, ni decidir en los asuntos
reservados a Tenedores de Bonos

'Corporativos Senior. Mientras existan Bonos

Corporativos Senior emitidos y en
circulacion, cualquier decisién que deba
tomarse con relacién a los Documentos de la

‘Emisién, incluyendo decisiones

| exclusivamente relacionadas con los términos y
‘| condiciones de los Bonos Subordinados No

| Acumulativos, deberan contar inicamente con
11a part101pa01on de los Tenedores de los Bonos

Corporatlvos Semor las cuales para ser
aprobadas, deberan contar con el
consentimiento de la Mayoria de Tenedores de
Bonos Corporativos Senior. Una reunién de
Tenedores de los Bonos Corporativos Senior
podra ser solicitada por el Emisor, el Agente de

Pago, Registro y Transferenciay/o cualquier

Tenedor.de Bonos Subordinados No

‘Acﬁr:nu]atiVOs y convocada por el Agente de
‘Pago, Registro y Transferencia para cualquier
‘decision exclusivamente relacionada con los

términos y condiciones de los Bonos
Subordinados No Acumulativos.

De no existir Bonos Corporativos Senior
emitidos y en circulacién, cualquier
modificacién o dispensa a los Documentos de
la Emisién, Gnicamente requeriria aprobacidn
de una Mayoria de Tenedores de los Bonos
Subordinados No Acumulativos.

No obstante lo dispuesto en este Prospecto en
relacion con las reuniones de los Tenedores de
los Bonos Corporativos Senior o de los
Tenedores de Subordinados No Acumulativos,
en todos aquellos casos en que sea necesario
conforme a los Documentos de la Emisién
obtener la aprobacion, consentimiento,
dispensa o cualquier otra instruccion requerida
de los Tenedores de los Bonos Corporativos
Senior o de los Tenedores de Bonos
Subordinados No Acumulativos conforme a lo
dispuesto en el parrafo (a) de esta Seccién o en
los Documentos de la Emision, tal aprobacién
podraé ser obtenida en forma escrita, sin
necesidad de reunién, siempre que: (i) el
Emisor explique en forma detallada, en el
documento en el cual solicite la aprobacién, las
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documento en el cual solicite la aprobacion,
las materias o temas cuya aprobacién se
solicita y que acomparie ademas, los
documentos e informacién que sean
necesarios para que los Tenedores de los
Bonos Garantizados o los Tenedores de
Subordinados No Acumulativos (segin
corresponda) puedan entender las materias o
temas sujetos a aprobacion; y (ii) el
documento en el cual se solicite la aprobacién
sea circulado a todos los Tenedores de los
Bonos Garantizados o los Tenedores de
Subordinados No Acumulativos (segun
corresponda). En estos casos, se entendera
que se ha obtenido la aprobacion del
porcentaje de los Tenedores de los Bonos
Garantizados o los Tenedores de
Subordinados No Acumulativos (segin
corresponda) que requiera los Documentos de
la Emisién si el documento en que se solicita
y explica las materias que son objeto de Ia
aprobacion es firmado, sin reservas, por
representantes autorizados de los Tenedores
de los Bonos Garantizados o los Tenedores de
Subordinados No Acumulativos (segin
corresponda) que representen el porcentaje de
saldo insoluto de capital de. los-Bonos
requerido por los Documentos de ]a Emisi6n,
para aprobar la respectiva materia o tema "
sujeto a aprobacién. Para efectos del
porcentaje de Tenedores de Bonos
Garantizados para la declaratoria de plazo
vencido, segiin lo indicado en Ia Seccion
(IX), no se incluir4n aquellos Tenedores- de .
Bonos Garantizados que éstén bajo posmlon
propia o en partes relacionadas dlrectas 0.
indirectamente’ del Emlsor

‘Para propositos aclaratorlos, €n;caso’ de
‘cualquier aprobacmn que sea requen ida de
“forma éscrita, solamente deber4 ser remitida

y aprobado por: (2) 1os Tenedores de Bonos
Garantizados cuando haya Bonos. "

‘Garantizados emitidos'y én 01rcu1ac16n 0 (b)

los Ténedores:de Bonos Subordmados No
Acumulativos cuando no hayan.Bonos
Garantizados emltxdos y-en circulacion.

b. Convocatorlg y quérum

El Agente de Pago, Registro'y Transferencia
debers convocar una reunién de Tenedores de
Bonos Garantizados para tomar las decisiones
descritas en la Seccién (IIT)(A)(mm) de este
Prospecto Informativo. La convocatoria para
dicha reunién de Tenedores de Bonos
Garantizados debera hacerse con no menos de
cinco (5) dias calendario ni mas de diez (10)
dias calendario de antelacion a la fecha de la
reunién, mediante entrega de aviso-de ésta.
La convocatoria la hara el Agente de Pago,
Registro y Transferencia a los Tenedores de
Bonos Garantizados, conforme a lo descrito
en la Seccidn (1) (A)(mm) y debera llevar
un control de recibido de la convocatoria. En
la reunién de Tenedores de Bonos
Garantizados que sea convocada para este
proposito, el Agente de Pago, Registroy
Transferencia deberd al inicio de 1a reunién, y
previo a la revisién del quérum, confirmar
que la convocatoria fue enviada a todos los
Tenedores de Bonos Garantizados conforme
al plazo antes sefialado.

materias 0 temas cuya aprobacion se solicita y

que acompafie ademds, los documentos e

informacion que sean necesarios para quelos
Tenedores de los Bonos Corporativos Senior
0 los Tenedores de Subordinados No
Acumulativos (segin corresponda) puedan
entender las materias o temas sujetos a
aprobacion,; y (ii) el documento en el cual se
solicite la aprobacion sea circulado a todos los
Tenedores de los Bonos Corporativos Senior
o los Tenedores de Subordinados No
Acumulativos (segin corresponda). En estos
casos, se entendera que se ha obtenido la
aprobacidn del porcentaje de los Tenedores de
los Bonos Corporativos Senior o los
Tenedores de Subordinados No Acumulativos
(segim corresponda) que requiera los
Documentos de la Emision si el documento en
que se solicitay explica las materias que son
objeto de la aprobacién es firmado, sin
reservas, por representantes autorizados de los
Tenedores de los Bonos Corporativos Senior
0 los Tenedores de Subordinados No
Acumulativos (seglin corresponda) que
representen el porcentaje de saldo insoluto de
capital de los Bonos requerido por los
Documentos de la Emisién, para aprobar la
respectiva materia o tema sujeto a aprobacién.
Para efectos del porcentaje de Tenedores de-
Bonos Corporativos Senior para la
declaratoria de plazo vencido, segiin lo
indicado en la Seccion (IX), no se incluiran
aquellos Tenedores de Bonos Corporativos

| Senior que estén bajo posicién propia o en
| partes rélacionadas directas o indirectamente

del Emlsor

Para propésitos aclaratorios, en caso de
cualquier aprobacién que sea requerida de
forma éscrita, solamente deberd ser remitiday
aprobado, por: (a) los Tenedores de Bonos
Corporativos Senior cuando haya Bonos
Corporativos Senior emitidos y en
circulacion; o'(b) los Tenedores de Bonos

| Subordinados No Acumulativos cuando no

hayan Bqnbs Corporativos Senior emitidos y

“| en circulacién.

b. Convocatoriay quérum

El Agente de Pago, Registro y Transferencia
debera convocar una reunién de Tenedores de
Bonos Corporativos Senior para tomar las
decisiones descritas en la Seccidn (IIT)(A)(mm)
de este Prospecto Informativo. La convocatoria
para dichareunién de Tenedores de Bonos
Corporativos Senior debera hacerse con no
menos de cinco (5) dias calendario ni mas de
diez (10) dias calendario de antelaciéna la
fecha de la reunién, mediante entrega de aviso
de ésta. La convocatoria la hard el Agente de
Pago, Registro y Transferenciaa los Tenedores
de Bonos Corporativos Senior, conforme a lo
descrito en la Seccion (I1I) (A)(mm) y debera
1levar un control de recibido de la
convocatoria. En la reunion de Tenedores de
Bonos Corporativos Senior que sea
convocada para este proposito, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia debera al inicio
de la reunion, y previo a la revision del
quérum, confirmar que la convocatoria fue
enviada a todos los Tenedores de Bonos
Corporativos Senior conforme al plazo antes
sefialado. -
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El Emisor, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, el Fiduciario (cuando aplique),
cualquier Tenedor de Bonos Garantizados y/o
cualquier Tenedor de Bonos Subordinados No
Acumulativos (éste ltimo Unicamente la
medida en que se trata de un asunto
relacionado con los Bonos Subordinados No
Acumulativos y existan Bonos Garantizados
emitidos y en circulacién) podréan solicitar
una reunion de Tenedores de Bonos
Garantizados, para tomar cualesquiera otras
acciones autorizadas en la Seccién
(ID)(A)(pp)(a) de este Prospecto Informativo.
La convocatoria para dicha reunién que
cumpla este criterio deberd hacerse con no
menos de treinta (30) dias calendario ni mas
de sesenta (60) dias calendario de antelacién
a la fecha de la reunién, mediante entrega de
aviso de ésta conforme a lo dispuesto en la
Seccién (IIN)(A)(pp).

La convocatoria a toda reunién de Tenedores
(va sea de todos los Tenedores de Bonos
Garantizados o Gnicamente de Tenedores de
Bonos Subordinados No Acumulativos)
debera contener, por lo menos, la fecha, hora
y lugar de reunién y la agehda a- tratarse en la
misma. ‘ ey

Para que haya quérum en las reumones de
Tenedores se requiere que estén representados
enellala Mayona de Tenedores de los Bonos
Garantizados (si se tratase de.una reunién de
Tenedores de Bonos Garant1zados) ola:
Mayorla de Tenedores de los Bonos
Subordinados No Acumulativos (sl se tratase
de una reunién de Tenedores de Bonos ,
Subordinados No Acumulatlvos, 51empre que
no existan Bonos Garantlzados emltldos yen
mrculaclon) Cuandono se obtenga el '
quérum antes mencionado para celebrar una
reunién de Tenedores, dichar reunion; se

'| celebrara con los Tenedores que esten

representados en la segunda fecha de reumén\
que para tal propdsito se establezca en ¢l
aviso de convocatorla de la reunién.

[ Derec’ho a vot_o ’

Cada mil D¢lares (US$1, 000 00) del saldo -
insoluto a capital de los Bonos Garantizados
o de los Bonos Subordinados No
Acumulativos (segin corresponda) emitidos y
en circulacion dard derecho a un (1) voto en
las reuniones de Tenedores de Bonos
Garantizados o reuniones de Tenedores de
Bonos Subordinados No Acumulativos
(respectivamente).

d. Presidente y secretario

Los Tenedores de los Bonos Garantizadoso
los Tenedores de los Subordinados No
Acumulativos presentes en la reunién (ya se
trate de una reunién de todos los Tenedores
de los Bonos Garantizados o una reunién de
Tenedores de Bonos Subordinados No
Acumulativos), designardn un presidente y un
secretario que seran elegidos por: (a) el voto
favorable de la Mayoria de Tenedores de los
Bonos Garantizados emitidos y en circulacién
representados en la reunidn, tratdndose de
una reunién de Tenedores de Bonos
Garantizados; o (b) el voto favorable de la

El Emisor, el Agente de Pago nglstro y
Transferencia, cualquler Tene:dorrdé Bam

Corporativos Senior y/0 ¢halquier Tenedo? de,, '

Bonos Subordinados No Agumulatives' (c‘ste
ultimo Unicamente la medida en-quesetrata de
un asunto relacionado con los Bonos "=
.Subordinados No Acumulativos y existan
Bonos Corporativos Senior emitidos y en
circulacion) podran solicitar una reunién de
Tenedores de Bonos Corporativos, para tomar
cualesquiera otras acciones autorizadas en la
Seccién (IIT)(A)(pp)(a) de este Prospecto
Informativo. La convocatoria para dicha
reunién que cumpla este criterio debers hacerse
con no menos de treinta (30) dias calendario ni
mas de sesenta (60) dias calendario de
antelacion a la fecha de la reunidn, mediante
entrega de aviso de ésta conforme a lo
dispuesto en la Seccién (IIH(A)pp).

La convocatoria a toda reunién de Tenedores
(ya sea de todos los Tenedores de Bonos
Corporativos Senior o Unicamente de
Tenedores de Bonos Subordinados No
Acumulativos) debera contener, por lo menos,
la fecha, hora y lugar de reunién y la agenda a
tratarse en la misma.

Para que haya quérum en las reuniones de

| Tenedores se requiere que estén representados

en ella’la Mayoria de Tenedores de los Bonos
Corporativos Senior (si se tratase de una

' reunién de Tenedores de Bonos Corporativos
{ Senior) 0 la Mayoria de Tenedores de los

Bonos:Subordinados No Acumulativos (si se

| tratase de+t una reunién de Tenedores de Bonos

Subordinados No Acumulativos, siempre que
no existan’ Bonos Corporativos Senior
emitidos y en circulacion). Cuando no se
obtenga el quérum antes mencionado para
celebraruna reunion de Tenedores, dicha
reunién se celebrara con los Tenedores que
estén repr‘e’sbntados en la segunda fecha de
reuni6n que para tal propdsito se establezca en
el aviso-de convocatoria de la reunién.

|'c. Derecho a voto

Cada mil Délares (US$1,000.00) del saldo
insoluto a capital de los Bonos Corporativos
Senior o de los Bonos Subordinados No
Acumulativos (segun corresponda) emitidos y
en circulacién dard derecho a un (1) voto en las
reuniones de Tenedores de Bonos
Corporativos Senior o reuniones de Tenedores
de Bonos Subordinados No Acumulativos
(respectivamente).

d. Presidente y secretario

Los Tenedores de los Bonos Corporativos
Senior o los Tenedores de los Subordinados No
Acumulativos presentes en la reunion (ya se
trate de una reunién de todos los Tenedores de
los Bonos Corporativos Senior 0 una reunién
de Tenedores de Bonos Subordinados No
Acumulativos), designaran un presidente y un
secretario que seran elegidos por: (a) el voto
favorable de la Mayoria de Tenedores de los
Bonos Corporatives Senior emitidos y en
circulacién representados en la reunién,
tratdndose de una reunién de Tenedores de
Bonos Corporativos Senior; o (b) el voto
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Mayoria de Tenedores de los Bonos
Subordinados No Acumulativos emitidos y
en circulacién representados en la reunidn,

 siempre que no existan Bonos Garantizados

emitidos y en circulacién.

Si la Mayoria de Tenedores de Bonos
Garantizados decide declarar de plazo
vencido todas las obligaciones de pago a
cargo del Emisor derivadas de los Bonos
Garantizados en cuestion, segin lo estipulado
en la Seccion (I (A)(mm) del presente
Prospecto Informativo, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia expedira la
Declaracién de Vencimiento Anticipado
suscrita por la Mayoria de Tenedores de los
Bonos Garantizadosy notificara de tal hecho
al Emisor, a los Tenedores, al Fiduciario, a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a
la Bolsa Latinoamericana de Valores S.A. y a
Latinclear.

e. Suspension de reuniones

Cualquier reunién de los Tenedores de los
Bonos Garantizados o de los-Tenedores de
Bonos Subordinados No Acumulativos
debidamente convocada por el Agente de.
Pago, Registro y Transferencia conforme : al
esta Seccién del Prospecto Informatwo podra
ser suspendida de tiempo en tiempo por el
Emisor; el Agente de Pago, Registroy
Transferencia, los Tenedores de-los Borios: .
Garantizados 6 1os Tenedores de’ Bonos
Subordinados No Acumulativos que: hubleren
solicitado ongmalmentela reunién;y la
reunién podra mantenerse asi suspend1 da

‘hasta nueva corivocatoria que envie el
Agente de Pago, Reglstro y Transferenc1apor

solicitud del Emisor, el Agente de Pago, .
Registroy Transferencia; los Tenedores de
los Bonos Garantizados o.1os Teriédores de -
Bonos Subordinados No Acumulativos que
hubleren convocado ongmalmente Ta reuni6n.

f, Conteo de votos y registro de acciones en
las reuniones "~

El voto sobre cualquier resolucion propuesta”
en una reunién de Tenedores de Bonos
Garantizados o de Tenedores de Bonos
Subordinados No Acumulativos sera por
boleta escrita donde se consignarén las firmas
de los Tenedores de Bonos Garantizados o de
los Tenedores de Bonos Subordinados No
Acumulativos (segin corresponda) o de sus
representantes por poder y los niimeros de
serie y los montos del valor nominal de los
Bonos mantenidos o representados por éstos.
El presidente de la reunion designard dos
inspectores de los votos quienes, junto con el
Agente de Pago, Registro y Transferencia,
contaran todos los votos emitidos en la
reunién a favor o en contra de cualquier
resolucidn y quienes emitiran en conjunto con
el secretario de la reunién un informe escrito
de todos los votos emitidos en la reunion. Se
dejara constancia de los procedimientos de
cada reunion de los Tenedores de Bonos
Garantizados o de Tenedores de Bonos
Subordinados No Acumulativos, serd
preparado por el secretario de la reunién y se
le adjuntaran a dicho registro los informes en
original de los inspectores de los votos en

favorable de la Mayonia dq Tenedores de Tos
Bonos Subordinados No Abmnulatwos i
emitidos yen mrculacnén r&preEentados en la
reunion, siempre que no.existan Bonos:
Corporativos Senior emitldos yen
circulacién.

Si la Mayoria de Tenedores de Bonos
Corporativos Senior decide declarar de plazo
vencido todas las obligaciones de pago a cargo
del Emisor derivadas de los Bonos
Corporativos Senior en cuestion, segin lo
estipulado en la Seccién (II)(A)(mm) del
presente Prospecto Informativo, el Agente de
Pago, Registroy Transferencia expediré la
Declaracion de Vencimiento Anticipado
suscrita por la Mayoria de Tenedores de los
Bonos Corporativos Senior y notificara de tal
hecho al Emisor, a los Tenedores, a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la
Bolsa Latinoamericana de Valores S.A.y a
Latinclear.

e. Suspension de reuniones
Cualquier reunién de los Tenedores de los

Bonos Corporativos Senior o de los
Tenedores de Bonos Subordinados No

|"Acumulativos debidamente convocada por el

Agente de Pago, Registro y Transferencia
confor}ne a esta Seccién del Prospecto
Informativo podra ser suspendida de tiempo en
tiempo por el Emisor, el Agente de Pago,

Registro y Transferencia, los Tenedores de los

Bonos Corporativos Senior o los Tenedores

'de Bonos Subordinados No Acumulativos que

hubieren solicitado orlgmalmente lareunién, y
la reunion podra mantenerse as{ suspendlda
hasta nueva convocatoria que envie el Agente
de Pago, Reglstro y Transferencia por solicitud
del Emisor, el Agente de Pago, Registroy

-Transferencia, los Tenedores de los Bonos
Corporativos Senior 0 los Tenedores de

Bonos:Subordinados No Acumulativos que

.hubleren ¢onvocado originalmente la reunion.

f Conteo de votos y registro de acciones en las

reuniones

El voto sobre cualquier resolucion propuesta en
una reunién de Tenedores de Bonos
Corporativos Senior o de Tenedores de Bonos
Subordinados No Acurnulativos serd por boleta
escrita donde se consignarén las firmas de los
Tenedores de Bonos Corporativos Senior o de
los Tenedores de Bonos Subordinados No
Acumulativos (segin corresponda) o de sus
representantes por poder y los nlimeros de serie
y los montos del valor nominal de los Bonos
mantenidos o representados por éstos. El
presidente de la reunidn designara dos
inspectores de los votos quienes, junto con el
Agente de Pago, Registro y Transferencia,
contaran todos los votos emitidos en la reunion
a favor o en contra de cualquier resolucién y
quienes emitiran en conjunto con el secretario
de la reunidn un informe escrito de todos los
votos emitidos en la reunion. Se dejara
constancia de los procedimientos de cada
reunién de los Tenedores de Bonos
Corporativos Senior 0 de Tenedores de Bonos
Subordinados No Acumulativos, sera
preparado por el secretario de la reunién y se le
adjuntaran a dicho registro los informes en
original de los inspectores de los votos en
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cualquier votacién por boletas que se tomen
de ahi enadelante, asi como la certificacion
del Agente de Pago, Registro y Transferencia.

| El registro deberd mostrar los niimeros de

votos que hayan votado a favor o en contra de
cualquier resolucién y su respectiva Serie. El
registro deber4 ser firmado y verificado por
las declaraciones juradas del presidente y el
secretario de la reunién y seré entregado al
Emisor con copia al Fiduciario y al Agente de
Pago, Registro y Transferencia. Cualquier
registro asi firmado y verificado sera
evidencia concluyente de las materias ahi
declaradas.

g- Determinacion de porcentajes

El Emisor y los Tenedores consienten que,
respecto a cualquier procedimiento relevante
para una reunién de Tenedores de Bonos
Garantizados o de Tenedores de Bonos
Subordinados No Acumulativos o para
obtener la aprobacion escrita de los
Tenedores de Bonos Garantizados o de
Tenedores de Bonos Subordinados No
Acumulativos, segun corresponda, el Agente
de Pago, Registro y Transferencia podra
proponer procedimientos, formulasy °
recomendaciones para la aprobacién por parte
de una Mayoria-de Tenedores de Bonos.
Garantizados o de una Mayorla de Tenedores
de Bonos- Subordinados No Acumulatwos
segun corresponda, en la medida en que tales
procedimientos no sean.contrariosa lo- -

en'las leyes v1gentes

Los porcenta_]es a que se. reﬁere esta Seccmn '

'se medirdn (i) en forma global ¢ entre los

Tenedores de todos 10s Bonos Garantlzados :

‘emitidos y en circulacion cuando se. trate de

una reunion de Tenedores de Bonos
Garantizados; y (ii) en forma. globa] entre los
Tenedores de los Bonos Subordinados No.
Acumulatlvos emitidos y en circulacién -
cuando se trate de una reunién de los
Tenedores de Bonos Subordinados No-
Acumulativos.

Conforme se establece en el Contrato de
Agencia, Registro y Transferencia el Agente
de Pago, Registro y Transferencia debers
participar en las reuniones de Tenedores de
Bonos Garantizados y en las reuniones de
Tenedores de Bonos Subordinados No
Acumulativos y verificar el cumplimiento del
porcentaje requerido de Tenedores para la
toma de decisiones.

cualquier votacién por boletas que se tomer de |

ahi en adelante, asi como-la\certificacién del
Agente de Pago, Registro y. Transferencia. E1/
registro debera mostrat 1os mimeros de votés
que hayan votado a favor o eén.contra.de
cualquier resolucion y su respectiva Serie. El
registro debera ser firmado y verificado por las
declaraciones juradas del presidente y el
secretario de la reunion y sera entregado al
Emisor con copia al Agente de Pago, Registro
y Transferencia. Cualquier registro asi firmado
y verificado seréd evidencia concluyente de las
materias ahi declaradas.

g. Determinacién de porcentajes

El Emisor y los Tenedores consienten que,
respecto a cualquier procedimiento relevante
para una reunién de Tenedores de Bonos
Corporativos Senior o de Tenedores de Bonos
Subordinados No Acumulativos o para obtener
la aprobacién escrita de los Tenedores de
Bonos Corporativos Senior o de Tenedores de
Bonos Subordinados No Acumulativos, segiin
corresponda, el Agente de Pago, Registroy
Transferencia podra proponer procedimientos,
férmulas y recomendaciones para la
aprobacion por parte de una Mayoria de
Tenedores de Bonos Corporativos Senior o de
una Mayoria de Tenedores de Bonos
Subordinados No Acumulativos, segin
corresponda, en la medida en que tales

.| procedimientos no sean contrarios a lo
dispuesto en los Documentos de la EmlSIOH y ‘

dispuesto en los Documentos de la Emision y

"| en las leyes vigentes.

Los porcentajes a que se refiere esta Seccion se
mediran (i) en forma global entre los Tenedores
de todosilos ‘Bonos Corporativos Senior
emitidos yen circulacién cuando se trate de
una reunién de Tenedores de Bonos
Corporativos:Senior; y (i) en forma global
entre los Tenedores de los Bonos Subordinados
No Acumulativos emitidos y en circulacién
cuando se trate de una reunién de los
Tenedores de Bonos Subordinados No

'Acumulativos.

Conforme se estableceen el Contrato de
Agencia, Registro y Transferencia el Agente de
Pago, Registro y Transferencia debera
participar en las reuniones de Tenedores de
Bonos Corporativos Senior y en las reuniones
de Tenedores de Bonos Subordinados No
Acumulativos y verificar el cumplimiento del
porcentaje requerido de Tenedores para la toma
de decisiones.

I11.- DESCRIPCION
DE LA OFERTA

B. PLAN
DISTRIBUCION

DE

El Emisor ha designado a Capital Assets
Consulting Inc. con oficinas principales
ubicadas en Edificio Torre Capital Calle
Nicanor de Obarrio (Calle 50) y Calle 58
Obarrio, Apartado 0823-05992 Panama,
Republica de Panamé para actuar como
agente colocador de los Bonos, de
conformidad con el contrato de prestacién de
servicios celebrado entre las partes, cuya
copia reposa en los archivos de la
Superintendencia del Mercado de Valores y
esta disponible al publico en general para su
revisién.

Capital Assets Consulting Inc., cuenta con
licencia de casa de valores expedida por la
Superintendencia de]l Mercado de Valores,

El Emisor ha designado a Mereantil Servicios
de Inversién (antes Capital Assets
Consulting Inc.) con oficinas principales
ubicadas en Torre Mercantil, Piso 19, Calle
Nicanor de Obatrio (Calle 50) y Calle 58
Obarrio, Panam4, Republica de Panama para
actuar como agente colocador de los Bonos, de
conformidad con el contrato de prestacién de
servicios celebrado entre las partes, cuya copia
reposa en los archivos de la Superintendencia
del Mercado de Valores y esta disponible al
publico en general para su revision.

Mercantil Servicios de Inversion, S.A.; cuenta
con licencia de casa de valores expedida por la
Superintendencia del Mercado de Valores,
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mediante Resolucién SMV-327-2014 de 9 de
Jjulio de 2014 e igualmente tiene derecho-a
operar un puesto de bolsa como miembro-de
la Bolsa Latinoamericanade Valores S.A.

Como contraprestacion a los servicios
prestados en virtud del Contrato para
Prestacién de Servicio de Puesto de Bolsa en
el Mercado Primario, el Emisor pagar4 libre
de todo impuesto, gasto y/o cualquier otro
emolumento aplicable a Capital Assets
Consulting Inc. comisiones en la forma que
sigue:

(2) Una comisidn de cero punto ciento -
veinticinco por ciento'(0.125%), por el
servicio de agencia de pago por las series
vendidas de Bonos Subordinados No
Acumulativos, mas ITBMS de siete por
ciento (7%).; y

(b) Las partes acuerdan que la comisién por
el servicio de agencia de pago y registro por
las series de Bonos Garantizados hasta por la
suma de Dos Millones de Délares
(US$2,000,000.00), moneda de los Estados
Unidos de América, serd acordada por la

partes mediante adenda al Contrato de Agente.

de Pago, Reglstro y Transferencia, en-el-
momento en que el Emisor decida ofrecer
estas series de Bonos Garantlzados

Capital Assets Consultmg Inc no garantlza al
Emisor la venta'total o. parclal_de los: Bonos

Los fondos remanentes producto de la venta

.| de'los Bonos Subordinado o,Acumulatlvos'

y de-los Bonos Garantizados; luego de
aplicarse el uso de fondos establecido la
Seccién (IIT)(E) del presente Prospecto,
podran ser utlhzados para cualquiera de los
siguientes fines: realizar prestamos a partes
relacionadas, capital de trabajo, inversion en
propiedad, maquinaria, mobiliario y/o
equipos, y/o reestructurar deudasy/o
compromisos financieros =

agosto de 2012 ¢ igualinente tiene derechoa -
operar un puesto d&bolﬁa como'miembro de Ja
Bolsa Latinoamericanade Valores S.A.

Se elimina.

(a) Se elimina.

(b) Se elimina.

Mercan"‘tlf Servicios de Inversion, S.A. no

. | garantiza al Emisor la venta total o parcial de
" |los Bonos

Los fondos remanentes producto de la venta de
los Bonos Subordinados No Acumulativos y de
los Bonos Corporativos Senior, luego de
aplicarse el uso de fondos establecido la
Seccion (IIT)(E) del presente Prospecto, podran

ser utilizados para cualquiera de los siguientes

fines: realizar préstamos a partes relacionadas,

‘capltal de trabajo, inversion en propledad

magquinaria, mobiliario y/o equipos, y/o
reestructurar deudas y/o compromisos
financieros

mediante Reso]uclﬁbn SMV287-2012 de 20 d’e

DE LA OFERTA

E. USO DE LOS
FONDOS

IIL.- DESCRIPCION | ...

Los fondos remanentes, que resultan US$
6,334,611.11 al 31 de marzo de 2022,
producto de la venta de los Bonos
Subordinado No Acumulativos y de los
Bonos Garantizados, podran ser utilizados
para cualquiera de los siguientes fines:
realizar préstamos a partes relacionadas,
capital de trabajo, inversién en propiedad,
maquinaria, mobiliario y/o equipos, y/o
reestructurar deudas y/o compromisos
financieros.

Los fondos remanentes, que resultan US$
6,334,611.11 al 31 de marzo de 2022, producto
de la venta de los Bonos Subordinado No
Acumulativos y de los Bonos Corporativos
Senior, podran ser utilizados para cualquiera
de los siguientes fines: realizar préstamos a
partes relacionadas, capital de trabajo,
inversion en propiedad, maquinaria, mobiliario
y/o equipos, y/o reestructurar deudas y/o
compromisos financieros.

DE PANAMA
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&

IIL- DESCRIPCION | A la fecha de autorizacién del presente Los Bonos Corporativoﬁfno cuentan con _
DE LA OFERTA | Prospecto, la Emisién no cuenta con garantia. i; B i
garantias. i iy,

G. GARANTIA J o)

Las obligaciones a cargo del Emisor ]
derivadas de los Bonos Subordinados No
Acumulativos no contaran con garantia *
alguna, sea real o personal. Sin perjuicio del
hecho que, como se seiiala en el presente
Prospecto Informativo, al momento en que se
registra la Emision, la misma no es
garantizada, respecto a la posibilidad de que
se emitan Series de Bonos Garantizados,
queda entendido que las Series de Bonos
Garantizados estaran garantizados por un
Fideicomiso de Garantia

El Emisor contard con sesenta (60) dias
calendarios contados desde el momento en
que se encuentre registrada la emision de la
primera Serie de Bonos Garantizados para
constituir las garantias sobre bienes muebles
a favor del Fideicomiso de Garantia. En el
evento que se constituyan a favor det
Fideicomiso de Garantia, garantias sobre
bienes inmuebles, el Emisor contara con un
plazo de ciento veinte (120) dias calendario
contados desde la Fecha de Emision
Respectiva de la primera Serie de Bonos
Garantizados.

Toda la informacién y documentacién sobre
las Garantias serd remitida a la
Superintendencia del Mercado de Valores con
una antelacién de sesenta (60) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta de la Serie
respectiva, para que sea analizada y aprobada.
Luego de contar con la respectiva aprobacion
de la Superintendencia del Mercado de
Valores, €l Emisor podra comunicar mediante
Suplemento al Prospecto Informativo, dos (2)
dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la
Serie respectiva, la garantia y demds
condiciones de la Serie que ser4d Garantizada.
Toda la documentaciénrelacionadaa la
garantia y al Fiduciario debera cumplir con lo
establecido en el Texto Unico del Acuerdo
No. 2-2010.

EL INVERSIONISTA POTENCIAL
INTERESADO EN ADQUIRIR BONOS
GARANTIZADOS DEBERA LEER EL
SUPLEMENTO AL PROSPECTO QUE
CONTENGA LA DESCRIPCION DE LAS
GARANTIAS Y DEMAS CONTRATOS Y
DOCUMENTOS.

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracion ante la Superintendencia del Mercado de Valores y
de apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacién. Es
potestativo del recurrente interponer el re(illlrsi) fle apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.
Fundamento de Derecho: Texto Unico del'Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y
Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

REPUBLICA DE PANAMA
MERCADO DE VALORES
Xochyl Sujra Acosta SUPERINTENDENCIA DEL
Directgra de Emisores, a.i. e e 2. 4O Lo -
GGonzalez/ D. de Emisores Pana \

Seoretrin )

Gaceta Oficial Digital
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_ %,
La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y ”‘:-:_qh_.
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes-de registro de valores para
ofertas ptblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores.

Que mediante la Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, el Superintendente del Mercado de
Valores resolvié delegar en el titular de la Direccién de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el
registro de modificacion de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor Financiera Pacifico Internacional, S.A., sociedad anénima debidamente organizada se le autorizd
para oferta publica, del registro de Bonos Corporativos Rotativos por un valor nominal de hasta Treinta Millones
de Dolares (US$30,000,000.00), autorizados mediante la Resolucién No. SMV-479-13 de 21 de noviembre de
2013 y sus modificaciones.

Que Financiera Pacifico Internacional, S.A., solicit6 el registro de modificacién de los términos y condiciones
del registro de Bonos Corporativos Rotativos por un valor nominal de hasta Treinta Millones de Délares
(US$30,000,000.00), con fundamento en el Texto Unico dellAbi'.lerdQ No.4-2003 de 11 de abril de 2003.

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos gue la sustentan fueron analizados por la Direccién de
Emisores de esta Superintendencia, emitiéndose 10§ respectivos comentarios, mismos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante. - T T .

Que la solicitud consiste en modificar los'tér—,r_iiinp's‘y'_éphgl‘ici‘(:;i;ié:éfdétall1adbs\aﬁtﬁéﬁprﬁqente, en lo que respecta en
la propuesta visible en el comunicado de hecho de importancia aistorizado y que-fuera debidamente divulgado por
el emisor en la plataforma SERI, el 17 de-diciembre de 2025.::" .~ Pk

Por Io anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en éjé"i%c‘icio de sus funciones,

Articulo Unico: Registrar. la modificacién a los' términos ‘condiciones.de] registro de Bonos Corporativos
Rotativos por un valor nominal de-hasta Treinta Millones-de:Délares (US$30,000,000.00), registrado ante la
Superintendencia de Mercado de Valores mediante la Resolucién No. SMV-479:13 de 21 de noviembre de 2013
y sus modificaciones, de la sociedad Financiera Pacifico Internacional; S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicién en Término y Condicién Término y Condicién

el Prospecto

Original

Modificado

Series

Series

A opcidén del Emisor, los Bonos
podréan ser emitidos en una o més
series. Correspondera al Emisor
decidir el nimero de series, sus
montos y sus respectivos plazos,
de acuerdo a sus necesidades
financieras y de negocios. La
Fecha de Emision Respectiva, la
Fecha de Oferta Respectiva, la
tasa de interés, la Fecha de
Vencimiento, el Periodo de
Gracia y el monto de cada serie
de Bonos sera notificada por el
Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa
de Valores de Panami, S.A,,
mediante un suplemento al
Prospecto Informativo, con al

Series

A opcién del Emisor, los Bonos
podrén ser emitidos en una o més
series. Correspondera al Emisor
decidir el nimero de series, sus
montos y sus respectivos plazos,
de acuerdo a sus necesidades
financieras y de negocios. La
Fecha de Emision Respectiva, la
Fecha de Oferta Respectiva, la
tasa de interés, la Fecha de Pago
de_Intereses, la_Fecha de Pago
de _ Capital, la - Fecha de
Vencimiento, el Periodo de
Gracia y el monto de cada serie
de Bonos sera notificada por el
Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana _de Valores,
S.4., mediante un-suplemento al
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menos tres (3) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva.

Prospecto - Informativo, [¢on al
menos tres (3) Dias Habllb‘s antes
de laFecha de Oferta Respectwa

Fecha de Vencimiento

Fecha de Vencimiento

Los Bonos podrén ser emitidos en
una o mds series, con plazos
maximos de pago de capital de
hasta doce (12) afios, contados a
partir de la Fecha de Emision
Respectiva de cada serie y que
seran establecidos por el Emisor.

Fecha de Venczmzento :

Los Bonos podrdn ser emitidos en
una o mds series, con plazos
mdximos de pago de hasta
cincuenta (50) afios, contados a
partir de la Fecha de Emision
Respectiva de cada serie y que
serdn establecidos por el Emisor.

La Fecha de Vencimiento de
cada _serie de Bonos serd
notificada _por el Emisor a la
Superintendencia_del Mercado

de  Valores_ vy _a la_Bolsa

Latinoamericana - de Valores

S.A., mediante un suplemento al

Prospecto Informativo, con_al

menos_tres_(3) Dias Hdbiles -

antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

Redencicn Anticipada de
los Bonos

Redenczon Antzczpada de los

‘Bonos

4 opczon - del: Emzsor los. Bonos

antes ' de \Fecha: de.
Vencimiento. La fecha. de la
redencicn. antzczpada '-deberav

coincidir con una F echa de Pagof

de Intereses

La redencion de los’ Bonos de"
cualquzer seFie-se. efectuard en.
cualquiera de las Fechas de Pago"
de Capital establecidas para el |

pago de capital de-los Bonos de
que se trate, siempre y cuando el
Emisor, con no menos de treinta
(30) dias calendarios de
anticipacion a la fecha fijada por
él para la redencion (la “Fecha
de Redencién”), haya cumplido
con lo siguiente, (i) el envio de
una notificacion escrita al Agente
de Pago, acompafiada del
modelo del comunicado publico
mediante el cual se anunciard la
redencion al publico
inversionista, a la
Superintendencia del Mercado
de Valores; y (ii) la publicacidn
del comunicado publico
detallado en el numeral “(i)”
anterior en dos (2) diarios de
circulacién nacional por dos (2)
dias consecutivos. Las

Redencion  Anticipada de los
Bonos

| A opcion del Emisor, los Bonos
de cualquier: serze podran ser |
redimidos; total o parczalmente

de cualquier serie podrdn_ser
redimidos, total o parcialmente,
antes _.de. - su__ Fecha de
Vencilhiéﬁto. La fecha de la
redencion_: aniticipada __podrd
coincidir o no coincidir con una

Fecha de Pago de Intereses. En
caso de que el Emisor decida
redimir- en _forma_anficipada

parcial o total, cualesquiera de
las Series, el Emisor se lo
.comunicard al Agente de Pago,
‘4 los

Tened_’_ores. a_la
Superintendencia_del Mercado
de Valores v a Latinex, con no
menos_de_diez (10) ni mds de
treinta (30) dias calendarios de
anterioridad _a la - Fecha de
Redencion Anticipada, mediante
(i) _un__aviso ~de redencidn
publicado en_dos (2) diarios de
circulacion _nacional en la
Republica de Panamd por dos
(2) dias consecutivos o (ii)

correo electronico a la direccion
de los Tenedores - Registrados

que_aparezca en el registro_del

Agente de Pago, con indicacion
de la_Serie de Bonos a ser
redimidos, el mionto de los Bonos
a ser _redimidos y la Fecha de
Redencion Anticipada. En dicho
aviso - se___especificardn_._los
-términos y condiciones de la
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redenciones totales se hardn por
el saldo insoluto a capital mds los
intereses devengados hasta la
fecha en que se haga la
redencion. Las  redenciones
parciales se hardn pro rata entre
los  Bonos emitidos y en
circulacion de la serie de que se
trate.

la suma destinada. a- tal e’gz_tg

=3 A

-los_Bonos_dejard - de_devengir.i-
intereses a partir de la Fecha de
Redencion_Anticipada, siempre

y_cuando el Emisor aporte e
instruyva al Agente a pagar las

sumas de dinero necesarias para
cubrir la totalidad de los pagos

Ademids, el Emisor comumcard

ala SMV v Latinex mediante un
hecho de importancia publicado
a través del SERI .con no mengs
de diez (10) ni-mds de treinta
(30) dias _ calendarios de
anterioridad a la  Fecha de

Redencion Anticipada.

Los avisos de. redencion serdn,
ademds de comunicados como
hechos _de _importancia__por

_|'SERL, dados por-el Emisor a los

| Tenedores Registrados bajo una
o varias de las modalidades

_establééidas en este_Prospecto
Informativo, .a_saber, mediante
- (i) publicacidn én dos (2) diarios
de éiréuliib"n nacional o _(ii)

“envio por correo electrontco ala
dtreccwn de i los '~ Tenedores
5 conforme a_lo

previsto. Yen‘ el parrazo anterior.
Todo: avzso “de redencién_serd
irrevocable. El hecho de que no
WM

determmado Tenedor
Regtstrado no afectard la
[tczencm _de__los __avisos

Tenedores Registrados.

redencion. detallam_id la fgc_j f

La porcién rédimidad el aIdtm‘e i

=

para_la_redencion anticipada.

debtdamente dados a otros

Tasa de Interés

Tasa de Interés

El Emisor pagard intereses sobre
el saldo insoluto a capital de los
Bonos. Los  intereses  se
empezardn a devengar desde la
Fecha de Emisidn Respectiva de
los Bonos hasta su vencimiento o

‘redencion anticipada. La tasa de

interés aplicable serd
previamente determinada por el
Emisor para cada una de las
Series y podrd ser fija o variable.
La tasa variable serd la que
resulte de sumar un margen, a ser
establecido exclusivamente por
el Emisor, a aquella tasa que
Bancos de primera linea
requieran entre si para depdsitos
en Délares a tres (3) meses plazo,

Tasa de Interés -

El Emisor pagard intereses sobre
el saldo insoluto a capital de los
Bonos. Los  intereses  se
empezardn a devengar desde la
Fecha de Emision Respectiva de
los Bonos hasta su vencimiento o
redencién anticipada. La tasa de
interés aplicable serd
previamente determinada por el
Emisor para cada una de las
Series y podrd ser fija o variable.
La tasa variable serd la que
resulte de sumar un margen, a ser
establecido exclusivamente por
el Emisor, a la tasa SOFR a
Plazo. La tasa variable de los
Bonos se revisard
trimestralmente, dos (2) Dias
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en el mercado interbancario de
Londres  (London = Interbank
Market) (LIBOR). La tasa
variable de los Bonos se revisard
trimestralmente, dos (2) Dias
Habiles antes de cada periodo de
interés por empezar.

Mercantile'

Hdbiles antes-de cddfg ﬁermdo de
interés por empezdr Q\

“SOFR?” significa, con respecto

a cualquier Dia Habil, una tasa
anual_equivalente _a la tasa de
financiacién garantizada a un
dia (en inglés “overnight”) para
dicho Dia Hibil publicada por el
Banco de la Reserva Federal de
Nueva York, o su sucesor, en su
sitio _web en ‘el Dia Hdbil
inmediatamente posterior.

“SOFR a Plazo” significa, la
‘tasa a plazo hacia el futuro (en
inglés “forward-looking _term
rate”) basada en SOFR que ha
sido _seleccionada I/}
recomendada_por CME_Group
Benchmark Adminsitration
Limited, o su sucesor, para plazo
distintos . plazos. ~___a

| aproximadamente las 5:00 am

(hora i de . Chicago, - Illinois,

Estados Upi’dosi de América).

Sttw web del Banco de Reserva
Federal -de. Nueva . York en
hup: //www.newvorkfed.org/ 0
cualquzer sztw que lo.reemplace.

Sitio . web,-’ del  Chicago
“Exchange en

htfb'i //wWw.crmiegroup.com/ o

i ualguler sitio. que lo. reemglace

lSz antes de la fi nalizacion _de

cualguier Periodo de Interés de
cualguier Serie de Bonos con
tasa variable in'd‘exa_a'a a la Tasa
SOFR; el Agente _de Pago,
Registro .y Transferencia
determina, de oficio o _segin
instrucciones _que " reciba de
parte del Emisor o de Tenedores

Registrados gue representen al

menos el cincuenta y uno (51%)

por ciento_del valor nominal de
los . Bonos emitidos y - en

circulacion_de las Series con.

tasa variable indexada a la Tasa
SOFR, _que _ha__ocurrido
cualquiera _de - los _siguientes
eventos:

(i)  El administrador de
SOFR. el supervisor del
administrador de SOFR o_una
Autoridad Gubemamenial 0
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‘haya hecho .una declare 5n

regulatoria qud 'l te)_lx_g
[jurisdiccion _sobre Vel \E

publica_en la_que mdtblg(una
fecha especifica a_partir de Ia

| SOFR han dejado. o dejardn de

‘establece que las-cotizaciones de
“'SOFR'éue estdn disponibles ya
+|.no son representatwas

| valores, o szmtlares, en Dolares
|| de__los:“Estados - Unidos _de
’ Amerzca. en dzcho momento yen

tasa de.interés de referencia giie
| reemglaza en su uso a SOFR, o;

'“"(v) __No exzsten medios

cual SOFR dejard de _estar
disponible, _dejard- _de __ser
publicada o _dejard. de _ser
utilizada -para_determinar las
tasas de interés de facilidades de
crédito;

(ii) Ha  habido  una
declaracién __ piblica __del
administrador _de SOFR o del
supervisor del administrador de
SOFR _mediante la cual se
establece que las cotizaciones de

proporcionarse _-de- - forma
permanente o indefinida;

(iij) _Ha __habido ___una
declaracion __publica __del
administrador de SOFR o del
supervisor del administrador de
SOFR ‘mediante la cual se

(iv) Emzszones de _titulos

(cono” .de: .una
enmzenda ‘o _como _ fueronm

ongmalmente contratadasg una

adecuados y razonables para la
determinacién_o_no_se pudiere
obtener cotizaciones de la Tasa
SOFR para el préximo. Periodo
de Interés;

Entonces, el A,éente de Pago
notificard _al Emisor y a los
Tenedores Registrados de la
Serie  respectiva, - _de ~_la
ocurrencia_de cualgquiera de los
eventos __enumerados
anteriormente v __durante _el
proximo Periodo de Interés que
corresponda’ (el ' “Periodo de
Interés _de Tranmsicion”), se
seguird aplicando como tasa de
referencia _la . Tasa - SOFR
utilizada para el Periodo de
Interés inmediatamente anterior

v durante dicho - Periodo de

" REPUBLICA DE PANANA
SUPER!NTENDEM‘M DEL MERCADO DE VALORES
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'SOFR, la “Tasa de Sucesion de

ol Comgensacton), asi como. una
| la revision y determmaczon dela

1 aplique a dichas Senesl todo lo

“eleccion .del_Agente de Pago,

’."La Tasa de Sucesion de SOFR

representen__al . menos - el

cincuenta vy _uno Q % 2 por

ciento del valor.nominal de los
Bonos emitidos y en czrculacwn
de aquellas Series con tasa de
interés variable .indexada a la
Tasa___SOFR  (éste  ultimo
porcentaje actuando a través del
Agente _de _Pago. 'Registro_y
Transferencia) deberdn acordar
de buena fe, una tasa de. interés
base o _de referencia _que
reemplace la_Tasa SOFR (la
“Tasa de Sucesion.de SOFR”) y,
de ser necesario. un margen de
referencia _que__compense _la
diferencia entre la Tasa de
Sucesion de SOFR v la Tasa
SOFR (el “Margen _de
Compensacion”: y en _conjunto
‘con_la Tasa de Sucesion de

SOFR. Total”, denominacion
que apltcara inclusive si .no
-hubiere. - un . Margen _de

vanaczon enla frecuencia para

tasa - de. interés variable que

cual podra. obtenerse a través del
’servzczo de . __informacion
fi nanmera ¢ .de __ Bloomberg,
Reuters o cualquzer otra pdgina
de ,mfom_zaczdn financiera, a

-‘Re tstro v Transferencia.

Total, asi como cualguier otro
“cambio, serd comunicado por el
Agente de Pago, Registro y
Transferencia por escrita al
Emisor, ..a__los__Tenedores
Registrados. El Emisor, a su vez,
procederd a comunicar la Tasa
de Sucesion de SOFR Total, asi
como cualquier otro.cambio, a la
SMYV, a____la___ Bolsa
Latinoamericana de Valores y a
Latinclear, . _mediante ___la
divuledcion de un_comunicado
escrito, _en . formato  de
documento ___portable . (pdf),
publicado a_través del Sistema
Electrénico para la Remision de.
Informacion (SERI) de la SMV
y remitido por correo electrénico
a la_Bolsa. Latinoamericana de
Valores, o_de cualguiera otra
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Transferencia, y emg;g' spard a
regir _a partir _del Perii Lde+ '
Interés ' inmediatamente ‘
siguiente al Periodo de Interés | - |

En caso de que el Emisor y
Tenedores - Registrados - que
representen —_al __menos el
cincuenta y -uno (51%) por
ciento. del valor nominal dé los
Bonos emitidos y en _circulacion
de la _Serie respectiva _no
acuerden . oportunamente _una
Tasa de Sucesion de SOFR Total
u_otros. cambios pertinentes, el
Agente__de Pago, Registro y
Transferencia se lo comunicard
por_escrito _al_Emisor y_a_los
Tenedores . Registrados. ~ El
Emisor, a_su_vez, procederd a
comunicar - que__no _.se logro |
‘acordar una_Tasa de Sucesion ;
de SOFR Total, u otros cambios
.| pertinentes. ala SMV, a la Bolsa ;
| Latinoamericana de Valores y a ‘
‘Latmclear, —_mediante la

dtvulgac de_un_comunicado
. |-escrito, "> "en . formato - de
documento portable __ (pdf),
; publzcado a través del SERI y
remitido por.correo electrénico a
la_Bolsa \‘I‘,atmoamerzcana de
Valores. 0‘ de cualquiera_otra
Mnauque sea requerida por el
Ag_ente -de’ Pz_zgo, Registro_y
Trans[erencta.

i
i
1
!
7 !
t
i
i
i
i
|

;rEl Agente de Pago, Registro v
"Transferenczal una_ver haya
. hecho __la comunicacion
” mencionada _en__ el _pdrrafo f

anterior (y vencido.el plazo del
Periodo de Interés de Transicion i
sin haberse logrado un acuerdo i
respecto de la Tasa de Sucesion ' .
de SOFR Total) podrd ademds, i
conforme a_instrucciones gue :
reciba de Tenedores Registrados
que_representen_al _menos el |
cincuenta y uno (51%). por |
ciento del valor nominal de los |
Bonos emitidos y en circulacién
de aquellas Series con tasa de
interés variable.indexada a la
Tasa SOFR) proceder a_emitir.
una_ Declaracién ____de
Vencimiento_Anticipado_de_los
Bonos con tasa -de interés
variable indexada .a la Tasa
SOFR _y. dichos Bonos se
considerardn_de_plazo vencido.

REPUBLICA DE PANAMA
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No__obstante lo er. El
Agente de Pago (siguie
instrucciones - de \Te :

Registrados que_represesiten-al
-menos el cincuentay uno (51%) '
por ciento del valor nominal de
los _Bonos _emitidos 'y _en
circulacion _de aquellas. Series
con_tasa. de interés variable
indexada _a_la_Tasa SOFR)
podrd acordar una extension del
Periodo de Interés de Transicion
para lograr un_acuerdo con el !
Emisor _sobre- la_Tasa _de
Sucesion SOFR Total,

Lo dispuesto en esta seccion es
tinicamente para los efectos del
.establecimiento, Uuso y
aplicacion - de -la- Tasa de
Sucesion de SOFR Total. Por lo
tanto, los demds términos y
condiciones contenidos en_este
Prospecto __ Informativo:. __en
relacion _con__los intereses,
'ncluzﬁéndo (sin___implicar
,lzmttaczon alguna) la_tasa
| minima [de haberla), el !
| porcentaje o diferencial a cobrar
-sobre la.Tasa.SOFR o sobre la :
' Tasa de  Sucesién _de SOFR
Total, la perzodicidad de pago de
intereses;"-la ‘tasa de mora,
etce’t’el"a.-.cohtmuw_apltcando,
inclusive reSpecto de la Tasa de
Suceszgn de SOFR Total,

Para efectos de claridad, se deja
constancia __de __que el
| establecimiento, ___uso y
-aplicacion _de la  Tasa de
“Sucesion _de SOFR Total de
‘‘‘‘ conformidad con _el ~proceso [
establecido _en _la__ presente
seccion, constituye el desarrollo
‘de un convenio y estipulaciones
previamente _pactadas en  los
términos__establecidos _en _la
presente seccion v acordados y
aceptados __por __ todos. _los
Tenedores ~ Registrados vy el
Emisor;, por lo. que ello  no
constituird_una modificacién_a
los términos -y condiciones de la
Emision_y por lo tanto - no
aplicardn los trdmites de registro
de_modificacion_de términos v i
condiciones ante la SMV,

Este _ procedimiento  serd
aplicable, mutatis mutandis, a
cualquier situacion o evento en
el cual similarmente ocurra Gue
REPUBLICADE PANAMA e
”mmm)mmmcamoemme
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la Tasa de Sucesion SOFR sea
descontinuada - 0 . no\| esté

& B e L'y | SEages
disponible, conforme”. @ ‘lo'
descrito_en esta_Seccién del
Prospecto Informativo.
Periodo de Interés Periodo de Interés Periodo de Interés

Para el primer periodo de interés,
es el periodo que comienza en la
Fecha de Expedicion y termina en
la Fecha de Pago de Interés
inmediatamente siguiente, y cada
periodo sucesivo que comienza
en una Fecha de Pago y termina
en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente.

Si una Fecha de Pago de Intereses
no coincide con un Dia Habil, la
Fecha de Pago de Intereses
debera extenderse hasta el primer
Dia  Habil .inmediatamente

siguiente, pero sin: extenderse-«.
dicha Fecha de Pago' de Intereses -

a dicho Dia Habil para los efectos

del computo de intereses y “del

periodo de interés subsiguiente.

Para el primer periodo de interés,
es el periodo que comienza en la
Fecha de Emision Respectiva y
termina en la Fécha de Pago de
Interés inmediatamente
siguiente, y cada periodo
sucesivo que comienza en una
Fecha de Pago y termina en la
Fecha de Pago . inmediatamente
siguiente.

Siuna Fecha de Pago de Intereses
no coincide con un Dia Hébil, la
Fecha de Pago de Intereses
debera extenderse hasta el primer
Dia. Habil inmediatamente
siguiente, pero sin extenderse
dicha Fecha de Pago de Intereses
a dicho Dia Habil para los efectos
del computo de intereses y del
periodo.de interés subsiguiente.

Intereses Devengados

'Intereses Devengados Ao

Cada Bono devengara mtereses_
pagaderos. “con " respecto & su]

Saldo Insoluto; (i) desde s’

el primer Periodo de Interés del

Bono, desde la Fecha de Pago de

Interés 4 1mned1atamente

precedente; hasta ‘su’ Fecha .de

Vencimiento 0 hasta la fecha en

la cual él capital del Bono fuese
pagado'-en su totalidad. Cada

Bono serd entregado “contra el
pago del precio de
acordado para dicho Bono, mas
intereses acumulados hasta la
Fecha de Liquidacién. La Fecha
de Liquidacién de un Bono serd
la fecha en la que el Emisor
reciba el pago del precio de venta
acordado para dicho Bono. En el
caso de que la Fecha de
Liquidacién del Bono sea distinta
a la de una Fecha de Pago de
Intereses, al precio de venta del
Bono se le sumarén los intereses
acumulados correspondientes a
los dias transcurridos entre la
Fecha de Liquidacién y la Fecha
de Pago de Intereses
inmediatamente precedente (o

Intereses Devengados

Cada Bono devengara intereses

| Saldo - Insoluto; (i) desde su
de Expedicién si- se: trata del’
primero Penodo de Interes del:
:Bono, 0 (u) encaso- de quét no sea

inmediatamente
| hasta su Fecha de Vencimiento o
"hasta la fecha en la cual el capital
‘del Bono fuese pagado en su

venta.

Fecha de Emision Respectiva

pagaderos - con respecto a su

Fecha de Eihisién Respectiva si
se trata del primero Periodo de
Interes del Bono o (ii) en caso de
que no séa el primer Periodo de
Interés-del Bono, desde la Fecha
de .- Pago de Interés
precedente;

totalidad. Cada Bono sera
entregado contra el pago del
precio de venta acordado- para
dicho Bono,. mas intereses
acumulados hasta la Fecha de
Liquidaciéon. La Fecha de
Liquidacién de un Bono serd la
fecha en la que el Emisor reciba
el pago del precio de venta
acordado para dicho Bono. En el
caso de que la Fecha de
Liquidacion del Bono sea distinta
a la de una Fecha de Pago de
Intereses, al precio de venta del
Bono se le sumaran los intereses
acumulados correspondientes a
los dias transcurridos entre la
Fecha de Liquidacién y la Fecha
de Pago  de Intereses
inmediatamente . precedente (o
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Fecha de Expedicion, si se trata | si se trata del primer Perlodo de
del primer Periodo de Interés). Interés).
Fecha de Vencimiento 12 arios 50 arios
(Suplemento de la
Serie A)

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracion ante la Superintendencia del Mercado de Valores y de
apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes-a su notificacion. Es potestativo del
recurrente interponer el recurso de apelaclon,xsm interponer el recurso, de reconsideracion.

\\

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto. Ley No.1.de .8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010 y
Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de-septiembre.de 2022, B

- NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

irie Lissa Aizpuria

- Directora de Emisores™ W 74

/jmm
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV — § O 26
(de 13 de @nerO de2026)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio dé 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores. -

Que Panama Commercial Properties, S.A., es una sociedad anénima constituida mediante
Escritura Publica No. 16,058 de 19 de septiembre de 2011 de la Notaria Segunda del Circuito de
Panam4, debidamente inscrita en la Seccién de Micropelicula' (Mercantil) al Folio Electrénico
nimero 747835 (8), desde el 23 de septiembre de 2011, ha solicitado mediante apoderados
especiales el 30 de junio de 2025 y 4 de julio de 2025, el registro de Bonos Corporativos por un
valor nominal de hasta Setenta y Cinco Millones de Dolares (U S$75 000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron anahzados por la Direccién
de Emisores, remitiendo al sohcltantc observacmnes mediante. formulano de observaciones del 21
* de julio de 2025, 16 de sept1embre de 2025,13 de joctubre. de 2025, 21 de noviembre de 2025, 3 de
diciembre de 2025, 23 de dlcwmbre de 2025 v 29.de dmembre de 2025 las cuales fueron atendidas
el 29 de agosto de 2025, 1 de octubre de. 2025 -.3 de 'ctubre de 2025; 29.de octubre de 2025, 01 de
diciembre de 2025, 16 de diciembre de 2025 y 29 dé dig 'mbre de 2025 -y

Que una vez analizada’ la sohc1tud presentada asi. como- los documentos adjuntos a.ella, la
Superintendencia del Mercado de - Valore es e la somedad Panama Commercial
Properties, S.A., ha cumphdo con todos los equ151tos"lega1es aphcables para obtener un registro
de valores para su oferta pubhca i : <

Por lo anteriormente expuesto la Supenntendenc1a del Mercado de Valores en ejercicio de sus
funciones, ;

PRIMERO: Registrar el siguiente valor de Panama Commercial Propertles, S.A., para su oferta
publica:

Bonos Corporativos, por un valor nominal total de hasta Setenta y Cinco Millones de Do¢lares
(US$75,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América en hasta tres Series.
Los Bonos serdan emitidos en forma nominativa y registrada y con denominaciones o multiplos de
Mil Délares (US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

La Fecha de Oferta Inicial serd el 15 de enero de 2026.

El monto de los Bonos Serie A (Senior) sera de hasta Veintinueve Millones Novecientos Setenta y
Tres Mil Délares US$29,973,000.00. El monto de los Bonos Serie B (Senior) sera hasta Treinta
Millones Veintisiete Mil Délares US$30,027,000.00 y el monto de los Bonos Serie C (Subordinada)
sera hasta Quince Millones de Délares US$15,000,000.00..
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Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a la venta en el mercado prlmano aun precwa la paz;.es
decir, al cien por ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones’o
descuentos, asi como de prima o sobreprecio, segun lo determine el Emisor; de acuerdo con sus
necesidades y las condiciones del mercado. Cada Bono sera expedido contra el pago del precio de
venta acordado para dicho Bono. El pago se efectuara en la fecha de liquidacién, a través del sistema
de compensacion de la Central Latinoamericana de Valores, S.A.

Banco General, S.A. ha emitido un compromiso de suscribir, con base en los términos aqui descritos,
la totalidad de los Bonos Serie A (Senior), es decir, hasta US$29,973,000.00. Adicionalmente,
Banco General, S.A. tendra la primera opcion, mas no la obligacion, de suscribir la totalidad de los
Bonos Serie B (Senior), es decir, hasta US$30,027,000.00.

La Fecha de Oferta, Fecha de Emisién, Fecha de Liquidacién, Fecha de Vencimiento, monto, Tasa
de Interés, las condiciones de redencién anticipada, y, en general, cualquier otro término y condicién
que no haya sido definido en este Prospecto Informativo, de los Bonos Serie A (Senior), Bonos
Serie B (Senior) y Bonos Serie C (Subordinada) seran definidos por el Emisor segiin sus necesidades
y las condiciones de mercado existentes, y seran comunicados, por el Emisor, ala SMV y a Latinex,
para su revisién y autorizacion, a través del SERI, mediante un suplemento al Prospecto Informativo

que seré presentado por lo menos dos (2) Dias Habﬂes antes de la Fecha de Oferta de la Serie que
corresponda. o

Tasa de Interés : - : F : .
Los Bonos devengarédn mtereses sobre el Saldo Insoluto a Cap1ta1 porlla tasa de interés aplicable:

Serie A ( Semor)

ciento veinticinco por ciento (7 125%) anual . 1)' cumphdo el segundo aniversario y hasta que se
cumpla el séptimo aniversario, contado a partlr de la Fecha de L1qu1dac1on de la Serie A (Senior),
una tasa variable de SOFR a Plazo mas un margen de dos punto ochoc1entos setenta y cinco por
ciento (2.875%) anual, sujeto.a tn rmmmo de seis puntd cmcuenta por ciento (6.50%) anual, y (iv)
cumplido el séptimo aniversario ‘hasta su Fecha: de- Venc1mlento 0o Fecha de Redencién Anticipada,
de haberla, una tasa variable de SOFR a, Plazo mas un margen de tres por ciento (3.00%) anual,
sujeto a un minimo de seis punto cincuenta por ciento (6 50%) anual. La tasa SOFR, cuando aplique,
sera revisable trimestralmente, y la misma sera notificada, por el Emisor, mediante un comunicado
de hecho de importancia, a la SMV y Latinex, a través del SERI, dos (2) Dias Habiles antes del
inicio de cada Perfodo de Interés.

Serie B (Senior) v Serie C (Subordinada)

La tasa de interés de los Bonos de la Serie B y los Bonos de la Serie C, que podra ser fija o variable,
ser4 definida por el Emisor segtin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes, y seran
comunicadas, por €l Emisor, a la SMV y a Latinex, a través de SERI, mediante un suplemento al
Prospecto Informativo que serd presentado por lo menos dos (2) dias hébiles antes de la fecha de
oferta de la Serie que corresponda.

En caso de que se trate de una Serie con una tasa de interés variable, los Bonos' Serie B (Senior) y
Serie C (Subordinada), devengaréan una tasa de interés equivalente a SOFR aPlazo méas un margen
aplicable y que podra tener una tasa minima. En caso de ser una tasa de interés variable, la tasa serd
revisable trimestralmente, y la misma sera comunicada, por el Emisor, ala SMV y a Létinex, para
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su revision y autorizacion, a través del SERI, medlante un suplemento al Prospecto Informativo, a
la SMV y a Latinex, dos (2) dias hébiles antes del inicio de cada Periodo de Interés.

Coémputo vy Pago de Interés

Los intereses de los Bonos Serie A (Senior) y Bonos Serie B (Senior) ser4n pagados de forma
. trimestral sobre el Saldo Insoluto a Capital de la respectiva Serie, los dias quince (15) de los meses

de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, hasta la fecha de vencimiento correspondiente
- o fecha de redencion anticipada, de haberla.

En el caso de los Bonos Serie C (Subordinada) el pago de intereses serd los dias quince (15) de

cada mes diciembre de cada afio, hasta la fecha de vencimiento o de redencién anticipada, de
haberla.

- No obstante, solo se podrén realizar pagos de intereses de los Bonos Serie C (Subordinada) una
vez el Emisor cumpla con las siguientes condiciones:

i. Que el Emisor esté en cumplimiento con todos los términos y condiciones de
la Emision;
ii. Que la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda ‘esté en cumplimiento con el
Balance Requerido; . [t
iii. Que exista liquidez suﬁ01ente para hacer estos pagos manteniendo en la
Cuenta de” Concentracmn siempte un- saldo minimo .de US$600,000.00,
moneda de curso legal de los Estados. Unidos de Amenca, en todo momento;
iv.  Que el Emisor esté en cump 1' 'nto con'una'C' bertura de Serv101o de Deuda
Semor de 2x veces.

en una cuenta por pagar del Em1sor, y estos deberan ser pagados prev16 al pago de intereses sobre
los Bonos Serie C (Subordmada) que corresponda para el prox1mo dia de Pago de Intereses. El
no pago de estos intereses no generara intereses. ad1c1opa_les 0 moratorios.

En incumplimiento con las Condiciones para el Pago de Intereses de los Bonos Serie C
(Subordinada).

De no cumplir con las Condiciones para el Pago de Intereses de los Bonos Serie C (Subo'rdinada)
los intereses de los Bonos Serie C (Subordinada) se acumularin y no-seran. pagados a los
Tenedores de los Bonos Serie C (Subordinada). El Emisor notificara a los Tenedores Registrados
el incumplimiento de las Condiciones para el Pago de Intereses de los Bomos Serie C
(Subordinada) al menos diez (10) dias calendarios antes de la préxima fecha de pago y, mediante
la publicacién de un Hecho de Importancia en el SERLI. Los intereses devengados de los Bonos Serie
C (Subordinada) que no sean efectivamente pagados por el Emisor se mantendran en una cuenta
por pagar del Emisor a favor de los Tenedores Registrados de los Bonos Serie C (Subordmada) y
los mismos solo seran pagados en el proximo dia de Pago de Intereses en que el Emisor cumpla con
las Condiciones para el Pago de Intereses de los Bonos Serie C- (Subordmada), o alternativamente
en la fecha de vencimiento de los Bonos Serie C (Subordinada). El no pago de intereses a los
Bonos Serie C (Subordinada), de conformidad con los términos y condiciones establecidos en la
Seccidn “Cémputo y Pago de Interés” del presente Prospecto Informativo, no constituirs un Evento
de Incumplimiento.

REPUBLICA DE PANAMA
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Los Bonos Serie C (Subordinada) estaran ‘subordinados en sus pagos de intereses y capital
mientras existan Bonos Serie A (Senior) emitidos y en circulacién y a todos los pasives financieros
. existentes y futuros del Emisor.

Los Bonos devengardn intereses pagaderos con respecto al Saldo Insoluto a Capital de los mismos
(i) desde su fecha de liquidacién si ésta ocurriese en un dia de Pago de Intereses o en la fecha de
emision, o (ii) en caso de que la fecha de liquidacién no concuerde con la de‘uri dia de Pago de
Intereses o la fecha de emision, desde el dia de Pago de Intereses inmediatamente precedente a la
fecha de liquidacién (o la fecha de emisién si se trata del primer periodo de interés) hasta su fecha
de vencimiento o fecha de redenci6n anticipada, de haberla.

El periodo que comienza en la fecha de Emisién y. termina en el dia de Pago de Intereses
inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en un dia-de Pago dé Intereses y
termina en el dia de Pago de Intereses inmediatamente siguiente, o de ser-el caso, en la fecha de

vencimiento o en la fecha de redencién anticipada, de haberla, se identificar4 como un Periodo de
Interés.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos serén calculados por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, para “Cada’ Penodo “de-Interés, aphcando la tasa de interés
correspondiente. a dicho Bono al Saldo Insoluto-a Cap1tal del. mismio, multiplicando la suma
resultante por el nimero de dias calendanos del' Periodo de Interés, (incluyendo el primer dia de
dicho Periodo de Interés pero excluyendo el diade Pago de Intereses e que termina dicho Perfodo

de Interés), dividido entre tresclentos sesenta (360) ¥ redondeando la- cantldad resultante al centavo
mads cercano. Hocag %3

Pago de Capital y Mecamca de Barndo de Ef
Bonos Serie A e ) !
Los pagos del capital de- los Bonos Serle A | enior ! medlante arii lzac1ones trimestrales en
cada dia de Pago de Intereses yun ultlmo pago ) 1a fechajde' vencmuénto 0 en la fecha de redencién
anticipada, de haberla, por el monto requend para ahcelar el Saldo Insoluto de Capital de los

Bonos (el “Monto del Balloon de los Bonos S éA (Semor)") de acuerdo al siguiente cronograma
de amortizacién: e :

N

Aiio Pago trlmestral Pago anual
1 | $50,000— " | $200,000
2 $62,500 $250,000
3 $125,000 $500,000
4 $125,000 $500,000
5 $125,000 $500,000
6 $125,000 $500,000
7 $187,500 $750,000
8 $187,500 $750,000
9 $187,500 $750,000
10 $187,500 $750,000
11 $187,500 $750,000
12 $187,500 $750,000
13 $187,500 $750,000

mﬁ%ﬁﬁw 0E VALOHES
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14 $187,500 $750,000
15 $187,500 $750,000°
Al vencimiento $20,773,000
Total - $29,973,-000 Ny

El monto del Balloon de los Bonos Serie A (Senior) estara sujeto-a la Mecénica de Barrido de
Efectivo.

Bonos Serie B (Senior)

Los pagos de capital de los Bonos Serie B (Senior) seran acordados entre el Emisor y el Suscriptor
seglin las condiciones de mercado existentes y sera comunicado, por el Emisor, a la SMV y a
Latinex, para su revision y autorizacion, a través del SERI, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que sera presentado por lo menos dos (2) dias hébiles antes de la fecha de oferta de la
Serie correspondiente.

Bonos Serie C (Subordinada)

El Emisor a través del Agente de Pago, Registro.y- Transferencm, pagaré a cada Tenedor Registrado
el capital de los Bonos Serie C (Subordmada) mediante-un. (1) solo pago enla Fecha de Vencimiento
o en la Fecha de Redencion Anticipada; de haberla;’ por el monto requendo para cancelar el Saldo
Insoluto de Capital de los Bonos Sene C (Subordmada) ; ‘

Para cualquiera de las. Senes de’ los Bonos Fsislar fecha de Vencumento o la fecha de redencion
Anticipada, de haberla, commdlera con una; fécha q 1o fuese Dia Habll la fecha de vencimiento
o fecha de redencién ant1c1pada de. haberla segun'- sea; el caso se. extendera hasta el Dia Hébil
inmediatamente postenor ; : ‘

Fecha de Venclmlento e Lo R 7
Los Bonos Serie A (Semor) tendran un ve de qumce (1 5) anos contados a partir de su
fechade l1qu1dac1én ylos Bonos Serie C (Subordm ( )f,tendran un vencxmlento de veinte (20) afios
contados a partir de su fecha de hqu1da010n La fechade vencimiento. de los Bonos Serie B (Senior)
serd definida por el Emisor segun sus- nece51dades y las cond1c1ones de ‘mercado existentes y sera
comunicada, por el Emisor, ala SMV ya Latmex para'su rev151on ¥- autonzacmn, através de SERI,
mediante un suplemento al Prospecto Informatlvo de la Em1s1on que sera presentado por lo menos
dos (2) dias habiles antes de la fecha dé oferta de la Serie correspondlente.

Redencién Anticipada

a. Redenciones Opcionales con el Pago de una Prima de Redencién

Bonos Serie A (Senioi'): no podran ser redimidos hasta que se cumpla el tercer aniversario de la
fecha de liquidacién de dicha Serie. Una vez cumplido el tercer aniversario y hasta que se cumpla
el cuarto aniversario contado desde su fecha de liquidacién, el Emisor podré, a su entera discrecion,
redimir los Bonos Serie A (Senior), ya sea en su totalidad o parcialmente, en un dia de Pago de
Intereses, sujeto al pago de un precio de redencién total equivalente al ciento dos por ciento (102%)
del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos a ser redimidos més intereses acumulados a la fecha de
redencion anticipada. Una vez cumplido el cuarto aniversario contado desde su fecha de liquidacién
en adelante, el Emisor podra, a su entera discrecién, redimir los Bonos Serie A (Senior), ya sea en
su totalidad o parcialmente, en un dia de Pago de Intereses, sin ningtn tipo de penalidad.

Bonos Serie B (Senior) y Bonos Serie C (Subordinada): Los términos y-condiciones -de las
redenciones anticipadas de los Bonos Serie B (Senior) y de los Bonos Serie C (Subordinada) seran
acordados entre el Emisor y el Suscriptor segin las condiciones de mercado existentes y seran
comunicadas, por el Emisor, ala SMV y a Latinex, para su revisién y autorizacion, a través de SERI,

REPUBLICA DE PANAMA
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mediante un suplemento al Prospecto Informativo que se’ré‘p‘resentadé por i‘lo menos dos.(2) dias
hébiles antes de la fecha de oferta de la Serie correspondiente.

b. Redenciones Obligatorias Sin el Pago de una Prima de Redencién , P
Bonos Serie A (Senior) y Bonos Serie B (Senior): el Emisor tendrd la obligacién de redimir
parcialmente los Bonos Serie A (Senior) y Bonos Serie B (Senior), sin penalidades, si realiza ventas
de Bienes Inmuebles cuyos arrendamientos estan cedidos en garantia de la Emision, por al menos
el 75% del valor de dicha venta. De la misma manera, el Emisor tendré la obligacién de redimir
parcialmente los Bonos Serie A (Senior) y Bonos Serie B (Senior), sin pénalidades, (i) con los
fondos provenientes de pagos de penalidades por cancelaciones anticipadas de los Contratos de
Arrendamiento, sujeto a los minimos establecidos mdés adelante en la Secciéon “Condiciones
comunes aplicables a las Redenciones Anticipadas” y (ii) con los -fondos provenientes de la
Mecénica de Barrido de Efectivo para amortizar el Monto del Ballon de los Bonos Serie A (Senior),
a prorrata, de conformidad con la Seccién de “Pago de Capital y Mecanica de Barrido Efectivo” de
este Prospecto Informativo.

Adicionalmente, el Emisor estara obligado a redimir los Bonos Serie A (Senior) y Bonos Serie B
(Senior) parcialmente, sin el pago de una pnma y por el monto de la suma que se. reciba en cada
caso, en el evento de que se reciba un Pago de Seguros como consecuencia del pago de un Evento
Catastrofico consistente en la pérdida o dafio de un'activo propledad del Emisor que interfieran con
la operacion y los recursos recibidos | no se destinen-a- la ‘reposicion del activo sujeto al siniestro,
conforme a lo dispuesto en la Seccién “Obhgacmnes de Hace , del. Prospecto Informativo y las
clausulas de los demés Docurnentos de la Bmisién. - - Sy

Garantias : : /
A la fecha de autonzac16n del reglsu'o;y. el presente - ,rospecto Infonnatwo y hasta tanto se

constituyan las garantlas en Tos plazos establec1dos para lo, los Bonos Sene A (Semor) y los Bonos
Serie B (Senior) no cuentan con garantla \

Los Bonos Serie A (Semor) b Bonos Sene B'(S"' taran garanu\ ados por un Fldelcom1so de

de los Bonos Serie A (Semor) y Bonos Serle B (Semor) a ser COl’lST.ltLlldO a més tardar en la fecha
de emisién de los Bonos Serie. A (Semor) y el-cual contendra los b1enes y derechos que s¢ encuentre
formalmente registrados en la presente la Emlslon y que estan detallados en la seccién de
Descripcion de Garantias del Prospecto Infqr;;;at1vo pgﬁmtlvo

Los Bonos Serie C (Subordinada) no tienen garantias reales ni tangibles.

SEGUNDO: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversion en tales valores; ni representa opinién favorable o desfavorable
sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valoresno sera responsable
por la veracidad de la informacién presentada en el prospecto o de las declaraciones contenidas en
las solicitudes de registro.

TERCERO: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos pubhcamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente resolucion.

CUARTO: Se advierte a Panama Commercial Properties, S.A., que con el registro de los valores
concedido mediante la presente resolucion queda sujeta al cumplimienfo de las obligaciones del
Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos
reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervisién y la presentacién de
los Informes de Actualizacidn, trimestrales y anuales, asi como el método de remisién de

JBLICADE PANAMA
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informacién adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018y el Acuerdo No. 13-
2022 de 14 de diciembre de 2022.

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracion ante’ la Supenntenden01a del Mercado de
Valores y de apelacion ante la Junta Directiva dé [a Super1ntendenc1a del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos. TECUrsos S€ dlspondra de ‘un_ término.de.cinco (5) dias habiles
siguientes ‘a su notificacion. Es potestatwo del recurrente 1nterp0ner el recurso ‘de apelacién, sin
interponer el recurso de reconsideracion.. . T B

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No 1 de 8 de Juho de.1999 vy sus leyes
reformatorias, Texto Un1co del Acuerdo.No.2-10-de 16 de‘abril d€ 2010, “el Acuerdo No. 8-2018 del
19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No 13-2022 de 14 de d1cxembre de 2022.-

5o

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

AN

M S
. ..Maruquel urgasTd'e"GO'nz:i;gz\

Superintendente

" 1G. Chavez (D. de Emisores)

REPUBLICA DE PANAMA
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La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legale'é‘“;hy__\ S F
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para

ofertas piiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores.

Que mediante la Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, el Superintendente del Mercado de
Valores resolvio delegar en el titular de la Direccién de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el
registro de modificacion de los términos y condiciones de valores registrados. -

Que el emisor Lion Hill Capital, S.A., sociedad anénima debidamente organizada se le autorizé para oferta
plblica, del registro de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millones de
Délares (US$145,000,000.00), autorizados mediante la Resolucién No. SMV-417-13 de 07 de octubre de 2013 y
sus modificaciones.

Que Lion Hill Capital, S.A., solicitd el registro de modificacion de los términos y condiciones del registro de
Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millones de Délares
(US$145,000,000.00), con fundamento en el Texto Unico del Acuerdo No 4-2003 de 11 de abril de 2003.

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la. sustentan fueron analizados por la Direccién de
Emisores de esta.Superintendencia, emmendose los respectwos comentarios, mismos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante.

Que la solicitud consiste en modlﬁcar los termmos y condlcwnes detallados anterlormente en lo que respecta en

la propuesta visible en el comumcado de hechio de 1mportan(:1a autonzado y que ] fuera debldamente -divulgado por
el emisor en la plataforma SERI ‘el 7 de enero: de 2026 e TR

Por lo anteriormente expuesto la Supermtendenma del Mercado de Valores en e_]eI‘CIClO de sus funciones,

] -RESUELVE-

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los term os y COl’ldlClOl’leS del reglstro de Bonos Corporativos por
un valor nominal de hasta Ciento Cuarenta 'y Cinco Mlllones de- Dolares (US$145 000,000.00), registrado ante la
Supenntendencla de Mercado dé Valores mediante la Resolucién No. SMV-417-13 de 07 de octubre de 2013 y
sus modificaciones, de la sociedad Lion Hill Capital, S.A., en lo que respecta alo siguiente:

junio y septiembre de cada afio (cada uno una
“Fecha de Pago™), y un dltimo pago al vencimiento,
por el monto requerido para cancelar el Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos de la Serie A, de
acuerdo al siguiente cronograma de pago:

Término y
Condicién Términos y Condiciones O‘riginal'.‘.\’. Términos y Condiciones Modificados
Prospecto Informativo
Fecha de La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie | La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie
Vencimiento | Senior A seri el 14 de enero de 2026. Senior A sera el 14 de abril de 2026.
y Pago de . . . .
Capital El Emisor pagar4 el capital de los Bonos de la Serie | El Emisor pagara el capital de los Bonos de la Serie
Senior A mediante abonos trimestrales los dias|Senior A mediante abonos trimestrales los dias

(Serie A) veinticinco (25) de los meses de diciembre, marzo, | veinticinco (25) de los meses de diciembre, marzo,

junio y septiembre de cada afio (cada uno una
“Fecha de Pago™), y un ultimo pago al vencimiento,
por el monto requerido para cancelar el Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos de la Serie A, de
acuerdo al siguiente cronograma de pago:

Pago - Pago _
i Aiio - Pago Anual
Ailo Trimestral Pago Anual Trimestral Pag

1 1.6675% 6.67% 1 1.6675% 6.67%

2 | 1.6675% 6.67% 2 1.6675% 6.67%
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0 )
3 1.6675% 6.67% 3 1.6675%, |\ #6.:67%
4 1.6675% 6.67% 4 1.6675% .| . 6.67%
5 1.6675% 6.67% 5 1.6675% 6.67%c"
6 1.6675% 6.67% 6 1.6675% 6.67%
7 1.6675% 6.67% 7 1.6675% 6.67%
8 1.6675% 6.67% 8 1.6675% 6.67%
9 1.6675% 6.67% 9 1.6675% 6.67%
10 1.6675% 3.335% 10 1.6675% 3.335%
11 0.00% 0.000% 11 0.00% 0.000%
12 0.00% 0.000% 12 0.00% 0.000%
o 0,
1.41. 36.635% 13 0.00% 0.000%
Vencimiento Al 36.635%
Total 100.000% Vencimiento ’ °
Total 100.000%
Suplemento al Prospecto Informativo — Serie B
Fecha de La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie | La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie
Vencimiento | Senior B sera el 25 de marzo de 2026. Senior B serd el 14 de abril de 2026.
(Serie B) '
Pago de A partir de la Fecha de Oferta de la Serie Senior B, | A partir de la Fecha de Oferta de la Serie Senior B,
Capital el Emisor realizara abonos trimestrales a capital-y el Emisor realizard abonos trimestrales a capital y un
(Serie B) un Gltimo pago por el monto requerido para cancelar | {iltimo pago por el monto requerido para cancelar el
el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos, mas | Saldo Insoluto a Capital de los Bonos, mas intereses
intereses de acuerdo” al siguiente cronograma de | de acuerdo al siguiente cronograma de pagos:
pagos: ‘ n e
= i Afio Pago Pago
Afio. Pago | . Pago- - oy Anual | Trimestral
Anual | Trimestral 1 " 6.67% 1.6675%
1 6.67% 1.6675% 2 6.67% 1.6675%
2. " 6.67% 1.6675% . 3 6.67% 1.6675%
3 6.67% | 1.6675%: - 4 6.67% 1.6675%
4 6.67% | :1.6675% - 5 '6.67% 1.6675%
5 6.67% 1.6675% .| 6 6.67% 1.6675%
6 6.67% | 1.6675% |7 7- 6.67% | 1.6675%
7 6.67% | "1.6675%. 8 - 6.67% 1.6675%
8 6.67% 1.6675% ° 9" 6.67% 1.6675%
9 . 6.67% 1.6675% - | 10 6.67% 1.6675%
10 6.67% |- 1.6675%" - 11 0.00% 0.0000%
Al , Al
Vencimien | 33.30% Vencimien | 33.30%
t0 to
Total 100.00% Total 100.00%
Suplemento al Prospecto Informativo — Serie C
Fecha de La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie | La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie
Vencimiento | Senior C serd el 14 de enero de 2026. Senior C sera el 14 de abril de 2026.
y Pago de
Capital
) El Emisor pagara el capital de los Bonos de la Serie | El Emisor pagard el capital de los Bonos de la Serie
(Serie C) Senior C en su Fecha de Vencimiento; es decir, el | Senior C en su Fecha de Vencimiento; es decir, el
14 de enero de 2026. 14 de abril de 2026.
Contrato de Fideicomiso
Fecha de Dos (2). - Fecha de Vencimiento: La Fecha de|Dos (2) — Fecha de Vencimiento: La Fecha de
Vencimiento |vencimiento de los BONOS sera de la siguiente | vencimiento de los BONOS serd de la siguiente
de los Bonos manera: manera:
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4

(Bonos Serie
A,B,yC)

Serie A (Senior) ser4 el catorce (14) de enero de dos
mil veintiséis (2026);

Serie B (Senior) serd el veinticinco (25) de marzo
de dos mil veintiséis (2026).

Serie C (Senior) sera el catorce (14) de enero de dos
mil veintiséis (2026); -

Serie A (Senior) serd el caﬁ_:rcé (14) deabril de dos
mil veintiséis (2026); \

Serie B (Senior) seré el catorée (14) de abril de dos
mil veintiséis (2026);

Serie C (Senior) ser4 el catorce (14) de abril de dos

.| mil veintiséis (2026);

Contra esta resolucién cabe el recurso de téconsideracion ante la- -Superintendencia.del Mercado de Valores y de
apelaci6n ante la Junta Directiva de la Supenntendenma del Mercado de Valores Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes a su 'iotificacion. Es potestativo del
recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el recurso de. recqnsldemmon

Fundamento de Derecho:-Texto Unico del Decteto Ley No.1"de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus mod1ﬁcac1ones Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010 y

Resoluc1on No.SMV- 308 22de 7 de septlembre de 2022
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES ‘ER

Resolucion No. SMV-19-26
De 19 de enero de 2026

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para

ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado
“de Valores.

Que mediante la Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, el Superintendente del Mercado de
Valores resolvié delegar en el titular de la Direccidon de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el
registro de modificacion de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB, como Fideicomiso constituido |
mediante Escritura Piblica No. 3636 de 3 de abril de 2020 de la Notaria Novena del Circuito de Panama, se le
autorizé el registro de Bonos de Préstamos Personales por un total de hasta Trescientos Millones de Délares |
(US$300,000,000.00) mediante Resolucién No. SMV-551-20 de 22 de diciembre de 2020.

Que Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB, solicito el registro de modificacién de los ‘
términos y condiciones de los Bonos Corporativos por.un Valor nominal de hasta Trescientos Millones de |
Délares (US$300,000,000.00), con fundamento en el Texto Umco del Acuerdo No0.4-2003 de 11 de abril de i
2003.

Que la solicitud en referencia; asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la Direccién de
Emisores de esta Superinteridencia, emltlendose los respectlvos comentarlos mismos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante. SRR

Que la solicitud consiste en modificar los términos: :y condiciones de los Bonos de Préstamos Personales por un
total de hasta Trescientos Millones de Délares (US$300; 000,000.00), en lo que respecta en la propuesta visible
en el comunicado de hecho de importancia autorlzado y que fuera debxdamente divulgado por el emisor en la
plataforma SERI, el 11 de diciembre de 2025 ' : ‘

Por lo anteriormente expuesto; 1a Supenntendencla del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,

Articulo Unico: Registrar la modlﬁcacwn a los terrnlnos y condlclones de los Bonos de Préstamos Personales
por un total de hasta Trescientos Millones de Délares (U $$300,000, 000.00), registrada ante la Superintendencia |
de Mercado de Valores mediante la Résolucion No. SMV-551- 20 de. 22 de diciembre de 2020 de Primer |
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB, en lo q‘ue.‘respﬂecta a lo siguiente:

-Anticipada

momento de la oferta, las cuales seran
notificadas a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de
Panamd y a Latinclear mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo, con no
menos de dos (2) Dias Habiles de anticipacion
a la Fecha de Oferta respectiva.

ser notificado a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores
de Panama y a Latinclear, con no menos de
dos (2) Dias Habiles de anticipacién a la
Fecha de Oferta respectiva.
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Term1.n.o’y Término y Condicién Original Término y Condicién Modificado
Condicién
“9. Redencidn Anticipada “9. Redencioén Anticipada
Los Bonos podrin ser redimidos | Los Bonos podran ser redimidos
anticipadamente, de manera total o parcial, a | anticipadamente, de manera total o parcial, a _
opcién del Emisor, a partir de su Fecha de | opcidn del Emisor, a partir de su Fecha de '
Emision, antes de su Fecha de Vencimiento, | Emision, antes de su Fecha de Vencimiento, ;
(Detalles de la | en cualquier Dia de Pago de Interés, sujeto a | en cualquier Dia Habil, de conformidad
Oferta) las condiciones de redencién que serdn | con lo establecido en el Suplemento al ;
Redencién determinadas por el Emisor para cada Serie al | Prospecto Informativo de cada Serie, a
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El Emisor notificara la redencion anticipada
por escrito a los Tenedores Registrados, a la
Superintendencia de Mercado de Valores,

‘| Bolsa de Valores, a Latinclear y al Agente de

Pago con no menos de cinco (5) dias
calendarios de anticipacién a la fecha fijada
por el Emisor para la redencién (la “Fecha de
Redencion™) de conformidad con lo dispuesto
en la Seccion (III)(A)(20) de este Prospecto
Informativo.

»

En caso de que.el Emisor decida redimir{’

anticipadamente, en forma total o parcial,
una Serie de Bonos asi lo notificara
mediante el procedimiento para la
remisién de Hechos Relevantes (SERI) a
los Tenedores Registrados, a la SMV, a
Latinex y a Latinclear con indicacién de
la Serie de Bonos de que se trata, el monto
a ser redimido y la Fecha de Redencién
Anticipada con no menos de cinco (5) Dias
Hibiles de anticipacion a la fecha fijada por
el Emisor para la redencién (la “Fecha de
Redencién™).

2”2

(Detalles de 1a
Oferta)

Notificaciones

“20. Notificaciones

Toda notificacién o comunicacién al Emisor
debera ser efectuada por escrito yenviadaala
siguiente direccion fisica, electromca o
postal: g

Credicorp Bank, S.A. en su condncnon de--

Fiduciario. del aner Fldelcomlso de™
Bonos de Prestamos Personales CCB

Calle 50, Ave. Nlcanor de Obarno Plaza
Credxcorp Bank

Apartado Postal 0833 0125 i

Panama, Repubhca de Panama ) =

Telefono (507) 210 8255
| Fax: (507) 210- 0071
Persona de chtath: Edda Zanardo

Correo electrénico: . . -
tesoreria@credicorpbank.com .

Pagina web: www.credicorpbank.com

Toda notificacién o comunicacién a los
Tenedores Registrados podrd ser hecha
mediante cualquiera de las siguientes formas:

(i) envio por correo certificado o porte pagado
a la Ultima direccién del Tenedor Registrado
que conste en el Registro de Tenedores; o (ii)
publicacién de un aviso en dos (2) diarios
locales de amplia circulacién en la Ciudad de
Panama por dos (2) dias consecutivos; o (iii)
entrega personal en el domicilio designado
por el Tenedor Registrado, con acuse de
recibo; o (iv) por cotreo electrénico a la

“20. Notificaciones

Toda notificacion o comunicacién al
Emisor deberd ser efectuada por escrito y

-enviada a la siguiente direccién fisica,
| .electrénica o postal:

,M‘Ci'edicorp'Bank,- S.A. en su condicién de

Fiduciario del Primer Fideicomiso de

| anos:de' Préstamos Personales CCB

Calle 50 Ave Nlcanor de Obarrio, Plaza
o Credlcorp Bank

Apartado Postal‘ 0833-0125
Panama Repubhca de Panama
Telefono (507) 210-8255

-' Fax (507)210-0071

Pers(n‘;a de contacto: Persona de
- .. contacto: Antonio Fistonich

Correo electrénico:
afistonich@credicorpbank.com

P4gina web: www.credicorpbank.com

Toda notificaciéon o comunicacién a los
Tenedores Registrados se realizard
mediante. el -procedimiento para la
remision de Hechos Relevantes (SERI) a
la SMV, a Latinex y a Latinclear.

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Es fiel

) de su original
ana .3_« od ¢
W

95



No. 30493 B

Gaceta Oficial Digital, lunes 30 de marzo de 2026

Resolucién No. SMV-19-26

De 19 de enero de 2026
Pagina3 de 4

direccion del Tenedor Registrado consignada
en el Registro.

Si la notificacién o comunicacion es enviada
mediante correo certificado o porte pagado se
considerara como debida y efectivamente
efectuada a los tres (3) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que sea franqueada.
En caso de que la comunicacion se efectiie por
medio de anuncio piblico, se entenderd
efectnada en la fecha de la segunda
publicacién del aviso. En caso de entrega
personal, la comunicacién se entenderd
efectuada en la fecha que aparezca en la nota
de acuse de recibo, firmada por la persona a
quien se le entregd dicha comunicacién. En
caso de correo electrénico, la comunicacién
se entenderd entregada en la fecha en que fue
enviada.

Toda notificacién o comumcacmn al Agente )
de Pago deber ser dada por escritoy env1ada‘
a la siguiente. dlrecclon fisica,’ electromca 0.

postal:

_‘Credicorp Bank,s A AT

Toda notificacién o comtnicacisn ..
Fiduciario de Garantia' deberé;’ser' dada‘por

escrito y* enviada a la 51gulente 'dlreccxon',-r

fisica, electromca 0 postal

CCB Trust Corp.

?”

‘Toda notificacion o comunicacién al Agente

.| de Pago debera ser dada por escrito y
.‘e‘_‘nv-ia'da a la siguiente direccién fisica,
| electrénica o postal:

'--C\’red'ic;orp Bank, S.A.

}Toda not1f ca01on 0 comunicaciéon al

‘Fiduciario de Garantla debera ser dada por

| escrito y enV1ada a la siguiente direccién

‘f' sica, electromca o postal:

‘ccB iTrilét‘“‘éorp.

Para efectos de cualesquiera
notificaciones remitidas. de conformidad
con esta seccién, si- la notificacién o
comunicacién es enviada mediante correo
certificado o porte pagado se considerara
como debida y efectivamente efectuada a los
tres (3) Dias Hébiles siguientes a la fecha en
que sea franqueada. En caso de que la
comunicacién se ' efectie por medio de
anuncio piblico, se entendera efectuada en
la fecha de la segunda pubhcacwn del aviso.
En caso de entrega personal, la
comunicacién se entendera efectuada en la
fecha que aparezca en la nota de acuse de
recibo, firmada por la persona a quien se le
entregé dicha comunicacién. En caso de
correo  electrénico, la comunicacién se
entendera entregada en la fecha en que fue
enviada.”
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Suplemento No. 1 de la Serie A de Bonos

Término y
Condicién

Término y Condicién Original

Término y Condiciéon Modificado

Redencién
Anticipada

“La Serie A de Bonos podra ser redimida
totalmente, a opcién del Emisor, a partir de su

Fecha de Emision, antes de su Fecha de _
Vencimiento, en cualquler Fecha de Pago de [

Interés, sujeto a las siguientes condiciones: (i)

si el saldo insoluto de capital de la Serie' A de
Bonos' es menor-o~igual-al- 15%.del saldo.

insoluto de;capital de la Serie A de Bonos en

“La Serie. A de Bonos: podra’, ser redimida

parcial o totalmente a opcién del Emisor, a
'partlr de su Fecha de Em1s1on ‘antes de su
Fecha de Vencimiento, .en’ cualquler Dia
Habll

la Fecha de Cierre; ou('i'iA).“si dentro de los seis |

(6)~ meses -anteriores....

Jla. Fecha dev

Vencimiento de la Serle A de Bonos ol|
Administradot vende el Grupo-de Préstamos. |. ..

Personales que garantizan.la- Sene A de‘

Bonos.

Laredencion de la Serle A de Bonos no estara
sujeta a pago de prlmas

‘redencion:de la Serie A-de Bonos no

| estaré sujeta.a pago de primas.

“El Emlsor notxf cara la redenci6n anticipada
d por escrito a' los Tenedores Registrados, a la

Supenntendenma de Mercado de Valores,

"'3 Bolsa de Valores, Latinclear y al Agente de

~Pago y Reglstro con no.menos de cinco (5)

fijada por- el Emijsor para la red ‘c'

(IT[)(A)(20) del Prospecto Informative.”

(de | Dias Hablles de anticipaciéon a la fecha
conforrmdad con lo dlspuesto en'la ecc:on |

fijada’ por el Emlsor para la redencion de
confomldad con lo dispuesto en la Seccién

:‘:(‘;’II\D(A)(’Z‘Q)-'del Prospecto Informativo.”

97

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracién ante la Superintendencia del Mercado de Valores y de
apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo
del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracién.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y
Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022,

o

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y COMPLASE

Nlﬂgi%@m ria I

Directora de Emisores

/ggonzélez

REPUBLICA O PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VAL:

Ei fiel copia de su original
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JUNTA DIRECTIVA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion SMV Neo. JD-01-26
De 12 de febrero de 2026

La Junta Directiva
de la Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011, entre otras cosas, reformé el Decreto Ley 1 de 8 de julio
de 1999 y creé la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante, 1a “Superintendencia®),
como organismo auténomo del Estado, con personeria juridica, patrimonio propio e independencia
administrativa, presupuestaria y financiera.

Que en virtud de lo dispuesto en el articulo 6 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores
(conforme fue ordenado por la Asamblea Nacional), la Junta Directiva actia como maximo Organo
de consulta, regulacitn y fijacién de las politicas generales de la Superintendencia.

Que de conformidad con el articulo 10, numerales 15 y 18, del Texto Unico de la Ley del Mercado
de Valores, es atribucion de la Junta Directiva de la Superintendencia, entre otras, aprobar normas
internas de trabajo y administrativas necesarias para el cumplimiento de las funciones y atribuciones
de la Superintendencia.

Que en atencién al articulo 3 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, la Superintendencia
estd llamada a propiciar la seguridad juridica de todos los participantes del mercado de valores y
garantizar la transparencia, con especial proteccién de los derechos de los inversionistas.

Que de los articulos 19 y 20 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores se desprende lo
siguiente:

. Los acuerdos que dicte la Junta Directiva, asi como sus resoluciones de aplicacién general,
deberin publicarse en la Gaceta Oficial y entraran a regir a partir de su promuigacion, a
menos que establezca otra fecha.

L] Las opiniones que emita el Superintendente, asi como sus resoluciones de aplicacion
individual, entrarin a regir a partir de su notificacién, a menos que establezca otra fecha. Las
opiniones tendrin caricter vinculante y serdn de aplicacién general, por lo que,
adicionalmente, deberan publicarse en Ia Gaceta Oficial.

Que lo anterior guarda relacién con lo contemplado en la Ley 38 de 31 de julio de 2000 (de
Procedimiento Administrativo General), cuyo articulo 46 establece que los decretos, resoluciones y
demds actos administrativos reglamentarios o aquellos que contengan normas de efecto
general, sélo serdn aplicables desde la promulgacion en la Gaceta Oficial, salvo que el
instrumento respectivo establezca su vigencia para una fecha posterior.

Que, en ese sentido, el articulo 1 de la Ley 53 de 28 de diciembre de 2005 (de Modernizacién de la
Gaceta Oficial), tal como quedd modificada por la Ley 459 de 11 de diciembre de 2024, dispone
que deberan publicarse en el sitio de internet de la Gaceta Oficial las normas y actos que ordenen Ia
Constitucion Politica y la ley, entre los cuales estén comprendidos cualquier otro acto normativo,
reglamentario o que contenga actos definitivos de interés general.

Que, por mandato de los articulos 272 y 273 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, se
publicarin en la Gaceta Oficial las sanciones por infracciones muy graves a la Ley del Mercado
de Valores, una vez quede agotada la via gubernativa, al igual que la amonestacién piiblica por
infracciones graves a la Ley del Mercado de Valores.

Que el articulo 261 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores determina que seran de
conocimiento piiblico las sanciones impuestas como resultado de un acuerdo de terminacidn
anticipada de un procedimiento sancionador. Por otro lado, el articulo 331 del Texto Unico de la
Ley del Mercado de Valores, tal como qued6 modificado por la Ley 23 de 27 de abril de 2015,
dispone que toda informacion y todo documento que se presente a la Superintendencia o que ésta
obtenga sera de caricter piiblico, salve las excepciones que el mismo articulo 331 contempla y

1
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cualquier otra informacién o documentos que mediante acuerdo se dictamine deban mantenerse bajo
reserva. En esa linea, la Superintendencia adopté el Acuerdo 3-2019 de 18 de septiembre de 2019.

Que la Ley 23 de 27 de abril de 2015 (que adopta medidas para prevenir el Blanqueo de Capitales,
Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacién de Armas de Destruccién
Masivas) establece en su articulo 20 entre las atribuciones de la Superintendencia, como Organismo
de Supervision dentro del mercado de valores, imponer las sanciones correspondientes por
incumplimiento de dicho cuerpo normativo, las cuales seran objeto de publicacion en el sitio web
institucional de cada organismo de supervision, indicando el nombre del sujeto sancionado, el
tipo y monto de la sancion, de ser esta Gltima de carécter pecuniario.

Que el Decreto Ejecutivo 35 de 6 de septiembre de 2022, por el que se reglamenta la Ley 23 de 27
de abril de 2015, establece en su articulo 26 que, una vez se encuentre en firme la resolucion que
establece la sancidn, los organismos de supervision publicaran, a través de sus respectivos sitios
web institucionales, el tipo de sancion impuesta, indicando el nombre del sujeto obligado y/o las
personas naturales que hayan permitido o autorizado el incumplimiento de la Ley, asi como la
cuantia, la cancelacion, retiro, restriccién y/o remocion, seglin corresponda.

Que el Decreto Ejecutivo 179 de 31 de Diciembre de 2024 (que reglamenta el Capitulo 11 del
Procedimiento Sancionador del Titulo XIII del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores y el
procedimiento para la imposicion de sanciones por infracciones a la Ley 23 de 27 de abril de 2015)
establece en su articulo 62 que, una vez se agote la via gubernativa contra la resolucién que
establece la sancion, la Superintendencia publicara en su sitio web institucional el tipo de
sancion impuesta, indicando el nombre del sujeto obligado financiero y/o de las personas naturales
que hayan permitido o autorizado el incumplimiento de la Ley, asi como la cuantia de la sancién
financiera y la sancién disciplinaria que corresponda.

Que la Junta Directiva de la Superintendencia adopt6 el “Procedimiento interno para la divulgacién
y publicacion de las resoluciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores”,
mediante la Resolucion No. SMV-JD-31-16 de 14 de septiembre de 2016, ¢l cual se promulgd en la
Gaceta Oficial No. 28127 de 28 de septiembre de 2016.

Que se ha evaluado la necesidad de actualizar el referido procedimiento interno adoptado a través
de la Resolucion No. SMV-JD-31-16 de 14 de septiembre de 2016, con el objeto de optimizar el
trabajo que realiza esta Superintendencia, fortaleciendo asi el ambiente que propicie la seguridad
juridica de los participantes del mercado de valores y la transparencia, tanto en las actuaciones y
decisiones que se adoptan, que son de interés general e indispensables en la proteccion de los
derechos de los inversionistas, al igual que en el marco de las atribuciones y funciones contempladas
enlaLey 23 de 27 de abril de 2015, que estd llamada a cumplir la Superintendencia como Organismo
de Supervision, para proteger la integridad del sistema financiero y de otros sectores de la economia
del pais, de los riesgos y consecuencias del blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y
el financiamiento de 1a proliferacion de armas de destruccién masiva.

Que, en meérito de lo expuesto, la Junta Directiva de la Superintendencia, en uso de sus
facultades legales,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: ADOPTAR el “Procedimiento para la publicacién de sanciones,
decisiones o actos administrativos adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores”, el
cual se regira por las siguientes disposiciones:

Articulo 1. Ambito de aplicacién. Este procedimiento aplicara para las sanciones, decisiones y
actos administrativos adoptados por la Superintendencia, estableciendo el formato, detalle y medio
para su publicacion.

Articulo 2. Medio para la publicacién. La Superintendencia utilizara los siguientes medios para
la publicacion de sus sanciones, decisiones o actos administrativos:

1. Gaceta Oficial: para la publicacion en la Gaceta Oficial, se enviard copia autenticada del acto
administrativo, a través de nota dirigida al director general de la Gaceta Oficial, en formato
papel. Cuando el documento exceda de cincuenta (50) paginas, se remitird en version digital
en formato PDF o JPG, debidamente grabado en cualquier medio tecnolégico que permita su
apertura y lectura, de conformidad con lo establecido en la Ley 53 de 28 de diciembre de
2005, su reglamentacion o modificaciones posteriores.
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2. Diarios de circulacién nacional vy otros medios impresos: la publicacién de los actos
administrativos en diario de circulacién nacional se realizara en los casos que ordene el Texto
Unico de 1a Ley del Mercado de Valores y cualquier otra ley que asi lo disponga.

3. Sitio web institucional: la Superintendencia publicar en su sitio web institucional los actos
administrativos contemplados en este procedimiento o un extracto de la sancién o decisién,
siguiendo el detalle y formato establecido en los siguientes articulos.

Articulo 3. Publicacién de sanciones graves y muy graves impuestas con fundamento en la Ley
del Mercado de Valores en la Gaceta Oficial. Se publicarin en la Gaceta Oficial los siguientes
actos administrativos adoptados por la Superintendencia en el ejercicio de sus facultades legales,
por infracciones a la Ley del Mercado de Valores:

1.  Las sanciones por infracciones muy graves, una vez quede agotada la via gubernativa.
2. Laamonestaci6n piblica por infracciones graves, una vez quede agotada la via gubernativa.

En ambos casos, se enviaré a la Gaceta Oficial copia autenticada de la resolucién que impone la
sancion.

Cuando se sancione a la misma persona en un mismo acto administrativo por miltiples infracciones
a la Ley del Mercado de Valores (leves o graves o muy graves), se publicara en la Gaceta Oficial
copia autenticada de la resolucién, siempre que ¢l acto administrativo contemple infracciones muy
graves. Lo mismo aplicard cuando se acrediten infracciones graves y la sancién impuesta sea
amonestacion publica.

Cuando en el procedimiento sancionador resulten responsables varias personas por diferentes faltas
a la Ley del Mercado de Valores, siempre que alguna de las faltas sea muy grave, se emitiran por
separado las resoluciones, de modo que se pubhque(n) en Gaceta Oficial solo la(s) resolucidn(es)
que contenga(n) infracciones muy graves. Lo mismo aplicard cuando se acrediten infracciones
graves y la sancién impuesta sea amonestacién piblica.

Articulo 4. Publicacién de otros actos administrativos adoptades con fundamento en la Ley
del Mercado de Valores en la Gaceta Oficial. Se publicarin en la Gaceta Oficial los siguientes
actos administrativos basados en la Ley del Mercado de Valores:

1. Los acuerdos regulatorios adoptados por la Junta Directiva.
Las resoluciones de aplicacion general adoptadas por la Junta Directiva.

3. Las opiniones que emita el Superintendente para dar la posicién administrativa de la
Superintendencia, en cuanto a la aplicacién de una disposicién especifica de la Ley del
Mercado de Valores a un caso en particular.

La Superintendencia podri a su discrecién y para fines de publicidad exclusivamente, ordenar la
publicacién en Gaceta Oficial de los siguientes actos administrativos de aplicacion particular
adoptados con fundamento en la Ley de Mercado de Valores cuya efectividad no requiere
publicacion:

1. Laresolucién que expida licencia a persona juridica.

2. Laresolucién que expida registro a entidades calificadoras de riesgo o entidades proveedoras
de precios.

3. Laresolucién que se fundamente en el articulo 52 del Texto Unico de la Ley del Mercado de
Valores, de suspensién y revocacion de licencia y otras medidas.

4. Laresolucién que impone medida preventiva conforme la facultad contemplada en el articulo
264 del Texto Unico de Ia Ley del Mercado de Valores.

5. Laresolucién que impone suspensién o limitacion del tipo o volumen de las operaciones o
actividades, restriccion de operaciones.

6.  Las resoluciones de registro de valores para su oferta piblica y registro de sociedades de

inversion.

Las resoluciones modificaciones de términos y condiciones de emisores registrados.

Las resoluciones de terminacién de registro de valores y las de terminacién de registro de

sociedades de inversion.

9.  Lasresoluciones administrativas internas, cuando su contenido establezca actos definitivos de
interés general y la Superintendencia considere necesaria su publicacion.

10.  Cualquier otro acto administrativo que se ordene mediante ley o reglamentacién.

g 3

Este tipo de actos administrativos podrén ser publicados en Gaceta Oficial una vez se encuentren en
firme y exclusivamente para fines de publicidad.
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Articulo 5. Publicacion de otras sanciones impuestas con fundamento en la Ley del Mercado
de Valores en el sitio web institucional. Se publicarin en el sitio web institucional de la
Superintendencia las siguientes sanciones adoptadas con fundamento en la Ley del Mercado de
Valores:

1.  Poracuerdo de terminacion anticipada (ATA), una vez quede agotada la via gubernativa y de
conformidad con el siguiente formato y detalle:

Sanciones por acuerdo de terminacién anticipada (ATA), Ley del Mercado de Valores:

No. | No. de resolucion Fecha Sancionado Sancién
1 SMV-XX-XX XX-enero-XX KXXXX XXXXX
2 SMV-XX-XX XX-enero~-XX XXXX XXXXX

2. Porinfracciones leves, graves o muy graves, una vez quede agotada la via gubernativa y de

conformidad con el siguiente formato y detalle:

Sanciones por infracciones a la Ley del Mercado de Valores:

No. | No. de Fecha Descripcién | Sancionadoe | Norma Tipo y monto de
resolucién dela infringida | la sancién
infraccién
1 SMV-XX-XX XX-epero-XX | XXXX XXXX XXXX XXXXX
2 SMV-XX-XX XX-enero-XX | XXXX XXXX XXXX XXXXX

3.  Porprocedimiento especial para la imposicion de sanciones de aplicacién inmediata, una vez
quede agotada la via gubernativa y de conformidad con el siguiente formato y detalle:

Sanciones por entrega tardia de reportes, informes y estados financieros:

No. | No.de Fecha Descripcién | Sancionado | Norma Tipo y monto de
resolucion dela infringida | la sancién
infraccién
1 SMV-XX-XX XX-enero-XX | XXXX XXXX XXXX XXXXX
2 SMV-XX-XX XX-enero-XX | XXXX XXX XXXX XXXXX

Articulo 6. Publicacién de otros actos administrativos adoptados con fundamento en la Ley
del Mercado de Valores en el sitio web institucional. Se publicaran en el sitio web institucional

de la Superintendencia los siguientes actos administrativos con fundamento en la Ley del Mercado
de Valores:

1. Los acuerdos regulatorios adoptados por la Junta Directiva, sin perjuicio de que su entrada en
vigencia serd la de su publicacién en Gaceta Oficial.

2. Lasresoluciones de aplicacién general adoptadas por la Junta Directiva, sin perjuicio de que
su entrada en vigencia ser# la de su publicacién en Gaceta Oficial.

3. Las opiniones que emita el Superintendente para dar la posicién administrativa de la
Superintendencia, en cuanto a la aplicacién de una disposicion especifica de la Ley del
Mercado de Valores a un caso en particular.

4.  La resolucion que expida licencia a persona juridica, asi como la que cancele o revoque la
licencia, sin perjuicio del procese de notificaci6n a la parte interesada.

5.  Laresolucién que expida registro a entidades calificadoras de riesgo o a entidades proveedoras
de precios, asi como la que cancele o revoque el registro, sin perjuicio del proceso de
notificacién a la parte interesada.

6.  Laresolucién que se fundamente en el articulo 52 del Texto Unico de la Ley del Mercado de
Valores, de suspensitn y revocacion de licencia y otras medidas, sin perjuicio del proceso de
notificacién a la parte interesada.

7. Laresolucién que impone medida preventiva conforme la facultad contemplada en el articulo
264 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, sin perjuicio del proceso de
notificacion a la parte interesada.

8.  Las resoluciones que se emitan en virtud del articulo 280 del Texto Unico de la Ley del
Mercado de Valores, de disolucién y liquidacién voluntaria de instituciones registradas, sin
perjuicio del proceso de notificacion a la parte interesada.

9.  Lasresoluciones que se emitan sobre la intervencion, reorganizacion o liquidacién forzosa de
instituciones registradas, sin perjuicio del proceso de notificacion a la parte interesada.
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10. / La resolucién que impone suspensién o limitacion del tipo o volumen de las operaciones o
actividades, restriccién de operaciones, sin perjuicio del proceso de notificacion a la parte
interesada.

. Lasresoluciones administrativas internas, cuando su contenido establezca actos definitivos de
interés general y la Superintendencia considere necesaria su publicacién.

12.  Las resoluciones de registro de valores para su oferta piblica y las de registro de sociedades
de inversion, sin perjuicio del proceso de notificacion a la parte interesada.

13. Las resoluciones de modificaciones de términos y condiciones de emisiones registradas, sin
perjuicio del proceso de notificacion a la parte interesada.

14. Las resoluciones de terminacion de registro de valores y las de terminacién de registro de
sociedades de inversion, sin perjuicio del proceso de notificacién a la parte interesada.

15.  Cualquier otra resolucién cuyo contenido no sea de carécter confidencial.

Articulo 7. Publicacion de sanciones adoptadas con fundamento en la Ley 23 de 27 de abril de
2015 y su reglamentacion en el sitio web institucional. Se publicarn en el sitic web institucional
de la Superintendencia las siguientes sanciones adoptadas con fundamento en la Ley 23 de 27 de
abril de 2015 y su reglamentacion:

1. Por acuerdo de terminacion anticipada (ATA), una vez quede agotada la via gubernativay de
conformidad con el siguiente formato y detalle:

Sanciones por acuerdo de terminacién anticipada (ATA), Régimen de Prevencion:

No. | Sujeto sancionado Tipo de sancién Monto de la sancién
i XXX Multa B/ XXXX XX
2 KXXX XXXX XXXX

2. Porinfracciones de gravedad leve. media v méxima, una vez quede agotada la via gubernativa

y de conformidad con el siguiente formato y detalle:

Sanciones por infracciones al Régimen de Prevencion:

No. | Sujeto sancionado Tipo de sancién Monto de 1a sancién
1 XXXX Multa B/ XXXX XX
2 XXXX | XXXX XXXX

3. Por procedimiento especial para la imposicién de sanciones de aplicacién inmediata, una vez
quede agotada la via gubernativa y de conformidad con el siguiente formato y detalle:

Sanciones por entrega tardia de reportes e informes, Régimen de Prevencién:

No. | Sujeto sancionado

Tipo de sancién

Monto de la sancién

1 XXXX

Multa

B/ XXXX.XX

2 XXXX

1 XXXX

KXXX

Articulo 8. Duracion de la publicacién de las sanciones en el sitio web institucional. La
Superintendencia mantendrd publicadas en su sitio web institucional las sanciones adoptadas con
fundamento en la Ley del Mercado de Valores por el plazo de cinco (5) afios, contados a partir del
agotamiento de la via gubernativa. Vencido este plazo, siempre que se haya pagado la multa (en los
casos que aplique), se dard de baja a la publicacion.

En el caso de las sanciones de aplicacién inmediata adoptadas con fundamento en la Ley del
Mercado de Valores, la Superintendencia las mantendra publicadas en su sitio web institucional por
el plazo de un (1) afio, contados a partir del agotamiento de la via gubernativa. Vencido este plazo,
siempre que se haya pagado la multa (en los casos que aplique), se dara de baja a la publicacién.

En el caso de las sanciones por acuerdo de terminacion anticipada (ATA) adoptadas con fundamento
en la Ley del Mercado de Valores, la Superintendencia las mantendrd publicadas en su sitio web
institucional por el plazo de tres (3) afios, contados a partir del agotamiento de la via guberativa.
Vencido este plazo, se dara de baja a la publicacion.

Las sanciones adoptadas con fundamento en la Ley 23 de 27 de abril de 2015 y su reglamentacién
se mantendran publicadas en el sitio web institucional de la Superintendencia, en los términos que
dispone dicha Ley y su reglamentacion.
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ARTICULO SEGUNDO: DEJAR SIN EFECTO el “Procedimiento interno para la divulgacién’
y_publicacién de las resoluciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores”,
ddoptado mediante la Resolucién No. SMV-JD-31-16 de 14 de septiembre de 2016 y promulgado

~¢n la Gaceta Oficial No. 28127 de 28 de septiembre de 2016.

ARTICULO TERCERO: VIGENCIA. Lo dispuesto en la presente resolucion entraré a Tegir a
partir de su promulgacién en la Gaceta Oficial.

FUNDAMENTO LEGAL: articulo 10, numerales 15 y 18, del Texto Unico de Ia Ley del Mercado
de Valores; articulo 20 y concordantes de la Ley 23 de 27 de abril de 2015.
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