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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV-H453-25
(de H\ de wouerere de 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO: .

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas piiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores.

Electron Investment, S.A. (en adelante denominada el “Emisor”) es una sociedad anénima organizada y
existente de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama mediante Escritura Piblica No. 297 de 10 de
enero de 1984 de la Notaria Cuarta del Circuito de Panama debidamente inscrita a la Ficha 123692, rollo
12453, imagen 217 de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piblico de Panamé, el 17 de
enero de 1984, ha solicitado a través de apoderados especiales el 12 de septiembre de 2025, el registro de
Bonos Corporativos por la suma de hasta Ciento Setenta y Cinco Millones de Délares (US$175,000,000. 00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante correos electrénicos 22 de septiembre de 2025, 28
de octubre de 2025, 14 de noviembre de 2025, 17 de noviembre de 2025 y 18 de noviembre de 2025, las cuales
fueron atendidas el 16 de octubre de 2025, 06 de nov1embre de 2025, 14 de noviembre de 2025, 17 de
noviembre de 2025 y 19 de noviembre de 2025.

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la Superintendencia
del Mercado de Valores estima que la sociedad Electron Investment, S.A, ha cumplido con todos los
requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para su oferta piiblica.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendericia del Mercadq de Va‘lores,'en.ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:
PRIMERO: Registrar los siguientes valores de Electfon Investment, S.A, para su oferta publica:

Bonos Corporativos por un valor nominal-de -hasta Ciento Setenta y Cinco Millones de Délares
(US$175,000,000.00). Los Bonos podréan ser emitidos en multiples Series, como lo estime conveniente el
Emisor, segilin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado.

Los Bonos seran emitidos en forma nominativa y registrada, en denominaciones de Mil Délares (US$1,000) y
sus multiplos, emitidos en multiples series (cada una, una “Serie”). El Emisor podra emitir Series de Bonos
garantizadas (las “Series Garantizadas™) y Series de Bonos no garantizadas (las “Series No Garantizadas”™),
como lo estime conveniente el Emisor, segun sus necesidades y sujeto a las condiciones de mercado. Sin
embargo, el total a emitir no podra exceder la suma de Ciento Setenta y Cinco Millones de Délares
(US$175,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

La Fecha de Oferta Inicial sera el 2 de diciembre de 2025. | “

La Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emision, Tasa de Interés (incluyendo la tasa de referencia en caso de
tratarse de una tasa variable), Periodo de Interés, las Fechas de Pago de Intereses, Fecha de Vencimiento, las
condiciones de redencién anticipada, el monto, el pago de capital (especificando si se hara en la Fecha de
Vencimiento u otra periodicidad en cuyo caso se incluira la respectiva tabla de amortizacién de capital),
periodo de gracia (si lo hubiere), el detalle de las garantias (en caso de aplicar), y el uso de fondos de cada una
de las Series, seran notificados a la SMV y a Latinex mediante Suplemento al Prospecto Informativo con no
menos de dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la(s) Serie(s) a ser ofrecida(s).
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Tasa, Cémputo y Pago de Intereses 7
Los Bonos de cada Serie devengaran intereses sobre el Saldo Insoluto a Capital de los mismos por la tasa de

interés aplicable segun sea establecida en el Suplemento al Prospecto Informativo respectivo (la “Tasa de
Interés™).

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Liquidacién y hasta su Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada (de haberla). La Tasa de Interés sera fijada por el Emisor antes
de la Fecha de la Oferta Respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos
devengaréan intereses sobre una tasa fija de interés anual que serd determinada por el Emisor segin sus
necesidades y la demanda del mercado mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a
la Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva. En caso de ser una tasa variable, la misma serad determinada por el Emisor segiin sus
necesidades y la demanda del mercado mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a
la Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex, para su notificacién y autorizacién, al menos dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, y seré la que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a la Tasa SOFR a Plazo determinada por el Emisor en el Suplemento al
Prospecto Informativo respectivo. Si asi lo establece el Suplemento, la tasa de interés variable podra estar
sujeta a una tasa de interés minima y/o una tasa de interés maxima, segiin se establezca. En caso de ser una
Tasa de Interés variable, la tasa serd revisable con la periodicidad que se establezca en el suplemento de la
Serie respectiva hasta su vencimiento. El resultado de la revisién de la tasa variable, serd comunicado mediante
hecho de importancia a través de SERI al menos dos (2) dias antes del inicio del Periodo de Interés.

Para cada Serie, el “Periodo de Interés” sera el periodo que comienza en, e incluye, su Fecha de Liquidacién
y termina en la Fecha de Pago inmediatamente s-igui-ent.e‘; y:cada periodo sucesivo que comienza en una Fecha
de Pago y termina en, pero sin incluir, la Fecha de Pago, inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta
la Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencidn Anticipada. -

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno.de los Bonos seran calculados aplicando la Tasa de Interés
respectiva al Saldo Insoluto a Capital de la -‘Série‘corréspo,hdierite, multiplicando la suma resultante por el
numero de dias calendario del Periodo de Interés‘,_.,inéluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés, pero
excluyendo la Fecha de Pago en que termina ‘dic:hovP‘e'r‘iodo de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360)
y redondeando la cantidad resultante al centavo rr'ié_s cercano.

Los intereses serdn pagaderos de manera mensual, trimestral, semestral o anual, los dias que se establezca en
el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie (cada una, una “Fecha de Pago”). En caso que una Fecha
de Pago ocurra en una fecha que no sea un Dia Habil, el pago de interés y/o capital que corresponda hacer en
dicha Fecha de Pago debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin que se
corra dicha Fecha de Pago a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de Interés
subsiguiente, con excepcion de la ultima Fecha de Pago a realizarse en la Fecha de Vencimiento.

Pago de capital
Para cada una de las Series, el Emisor determinaré la Fecha de Vencimiento mediante Suplemento al Prospecto

Informativo, que sera notificado por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex, con
no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono o el Saldo Insoluto a Capital de una Serie, segin
corresponda, se pagara en una Fecha de Pago, en la forma y frecuencia que el Emisor determine, mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva, pudiendo ser pagados, a opcién del Emisor, mediante un solo pago a capital en su respectiva Fecha
de Vencimiento, o mediante amortizaciones a capital, cuyos pagos a capital podran ser realizados con la
frecuencia que establezca el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales,
semestrales, anuales, al vencimiento y/o mediante amortizaciones obligatorias en una Fecha de Pago. De ser
el pago de capital mediante amortizaciones, el cronograma de amortizacién a capital se detallard en el
Suplemento al Prospecto Informativo. De igual manera, se podra establecer en el Suplemento respectivo, la
posibilidad de realizar abonos extraordinarios a capital y las condiciones de dichos pagos.
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Para cada una de las Series respecto a las cuales se establezca que el repago a capital se debe hacer mediante
amortizaciones obligatorias, el Emisor tendra derecho a establecer un “Periodo de Gracia” para el pago de
capital. El Periodo de Gracia para cada Serie, si lo hubiere, serd comunicado por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, a més tardar dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
Una vez transcurrido el Periodo de Gracia, si lo hubiere, el saldo insoluto a capital de los Bonos de cada Serie
se pagard en la forma y frecuencia que hubiese sido determinado en el suplemento al Prospecto informativo
de la Serie respectiva.

Redencién anticipada

Sujeto a lo establecido més adelante, para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los Bonos de la
Serie correspondiente podran ser objeto de redencién anticipada (obligatoria u opcional) o no (el “Derecho de
Redencién Anticipada™) y si el Emisor pagard una penalidad por ejercer dicho Derecho de Redencién
Anticipada (una “Penalidad por Rédencién”) o no. La existencia de Derecho de Redencion Anticipada, la
Penalidad por Redencién, el procedimiento y modalidades para comunicar a los Tenedores en curso, la fecha
o plazo a partir del cual el Emisor podré ejercer su Derecho de Redencién Anticipada para una Serie de Bonos,
asi como los términos y condiciones aplicables, seran comunicados por el Emisor para autorizacién de la
Superintendencia del Mercado de Valores y Latinex, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con-
al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Igualmente, se informara mediante el
suplemento al Prospecto Informativo si la redencién ant1c1pada representa un pago de prima de riesgo adicional
para el inversionista o el tenedor en curso.

En los casos de redenciones parciales, la suma a51gnada parala redencién no podré ser menor al monto minimo
que el Emisor determine y comunique medlante el Suplemento de cada Serie. Dicho pago se hara prorrata a
todos los Tenedores de dicha Serie.

Sujeto a lo anterior, en caso de que se penmtan redenclones anticipadas y el Emlsor decida redimir en forma
anticipada, parcial o total, cualesquiera de las Series, el Emlsor se lo comunicard al Agente de Pago, a los
Tenedores, a la Supermtendencxa del Mercado de Valores 'y a Latinex, con no menos de treinta (30) dias
calendario de anterioridad a la Fecha de Redenc;on Anticipada, mediante (i) un aviso de redencién publicado
en un diario de circulacién nacional en la Republica de Panama por dos (2) dias consecutivos o (ii) correo
electronico a la direccién de los Tenedores Registrados que aparezca en el Registro de Tenedores del Agente
de Pago, con indicacién de la Serie de Bonos a ser redimidos, el monto de los Bonos a ser redimidos y la Fecha
de Redenci6n Anticipada. Ademas, el Emisor comunicard a la SMV y-Latinex 20 mediante un hecho de
importancia publicado a través del SERI con no menos de treinta (30) dias calendario de anterioridad a la
Fecha de Redenci6n Anticipada. ' .
No obstante, las condiciones que se establezcan via Suplemento al Prospecto Informativo, los Bonos podran
ser redimidos voluntaria y anticipadamente por el Emisor, total o parcialmente, sin estar sujeto al pago de una
penalidad o prima de redencién en los siguientes casos, sujeto a las consideraciones de notificacién

mencionadas en el parrafo anterior, salvo por el numeral 1, a continuacién, el cual no estara sujeto dicho plazo
de notificacién previa:

1. Si, como resultado de cualquier modificacidn o cambios en ciertas leyes, reglamentos o resoluciones
relativas a los Impuestos locales o de aplicacién o interpretacién oficial de los mismos, el Emisor se
viera obligado a pagar un monto adicional con respecto a la Emisién. En este caso, los Bonos podran
ser redimidos en cualquier momento en su totalidad, pero no parcialmente a opcién del Emisor; o

2. Si el Emisor realiza la redencién anticipada sea exclusivamente con fondos que se encuentren
depositados en la Cuenta de Excedentes. En este caso, los Bonos podran ser redimidos total o
parcialmente, a opcién del Emisor, en una Fecha de Pago, para lo cual el Emisor deber4 instruir al
Fiduciario para que utilice los fondos depositados en la Cuenta de Excedentes para realizar la
redencion anticipada; o

3. Siempre que el monto total de una o varias redenciones anticipadas que realice el Emisor
exclusivamente con fondos proveniente de aportes a capital realizados por los accionistas del Emisor
(no de financiamientos del Emisor), no supere la suma maxima de quince millones de délares
(US$15,000,000.00); pero quedando entendido, que (i) una redencién anticipada bajo los puntos 1 o
2 anteriores no aplica para el célculo de este monto méaximo, y (ii) este monto maximo solo aplica
durante los primeros cuatro (4) afios contados desde la Fecha de Liquidacién de la Serie A, por lo
que ninguna redenci6n anticipada que lleve a cabo el Emisor con fondos proveniente de aportes a

e a
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capital realizados por los accionistas del Emisor luego de culminado el afio cuatro (4) desde la Fecha
de Liquidacién de la Serie A conllevara penalidad o prima de redencion alguna, alin si la suma de las
redenciones totales superen la suma de quince millones de ddlares (US$15,000,000.00).

Todo aviso de redencidn sera irrevocable.

Garantias

Las Series de los Bonos podran ser garantizadas o no. Sin embargo, toda Serie Garantizada a ser emitida, que
vaya a ser garantizada por el Fideicomiso de Garantia, debera contar con la aprobacién de una Mayoria de los
Tenedores Registrados la(s) Serie(s) Garantizadas(s) que en ese momento se encuentren garantizadas por el
Fideicomiso de Garantia. En ese sentido, previo a la inclusién de los Tenedores nueva Serie Garantizada como
parte garantizada del Fideicomiso de Garantia, el Emisor debera solicitar, a través del Agente de Pago, el
consentimiento de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la(s) Serie(s) Garantizada(s) previamente
emitidas que en ese momento se encuentren garantizadas por el Fideicomiso de Garantia.

A la fecha de autorizacion del presente Prospecto Informativo, la emisién no cuenta con garantias constituidas.

Los bienes y derechos que garantizaran cada Serie Garantizada de los Bonos seran determinados por el Emisor
segun sus necesidades y sujeto a las condiciones de mercado.

El Emisor podra garantizar las obligaciones derivadas de una o mds Series Garantizadas mediante el
Fideicomiso de Garantia a ser constituidocon el F iducbiabrio. :

El Fideicomiso de Garantia estara conformado por los 51gu1entes bienes y derechos (conjuntamente, en lo
sucesivo, el “Patrimonio Fideicomitido™): o

- Lasuma de DOS MIL DOLARES (US$2 000.00); moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, que ha sido entregada por el Emisor al Fiduciario como aporte inicial al Fideicomiso, y
depositado, a prorrata en las Cuentas F iduciarias, para su apertura.

- Las Cuentas Fiduciarias y cualesquiera otras cuentas bancarias o de inversién que de tiempo en
tiempo establezca el Fiduciario para el cumphmlento de su encargo fiduciario bajo el Contrato de
Fideicomiso, asi como los fondos y valores, de ser el caso, depositados de tiempo en tiempo en ellas.

- Los Derechos Cedibles, asi como los Derechos Cedidos.

- Los Contratos Cedibles, asi como los Contratos Cedidos.

- El Aporte Extraordinario que el Emisor se ha obligado a efectuar a favor del Fiduciario segln lo
dispuesto en la cldusula DECIMA del Contrato de Fideicomiso.

- Los derechos dimanantes dé_' la Hipoteca Inmueble, la Hipoteca Mueble y el Contrato de Prenda, asi
como cualesquiera otros derechos hipotecarios, anticréticos y prendarios que se constituyan o se
lleguen a constituir en el futuro a favor del Fiduciario.

- Los dineros, bienes y derechos que produzcan los bienes que forman parte del Patrimonio
Fideicomitido en concepto de ganancias de capital, intereses, créditos, indemnizaciones u otro
concepto o que resulten de dichos bienes por razén de ventas, permutas, canjes o por cualquier otra
razon; y

- Cualesquiera otros dineros, bienes, fianzas o derechos que de tiempo en tiempo se traspasen al
Fiduciario, siempre que hayan sido previamente aceptados por éste, para que queden sujetos al
Fideicomiso.

SEGUNDO: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la veracidad de la

informacién presentada en el Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro.

TERCERO: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos piblicamente a partir de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucién.

CUARTO: Se advierte a Electron Investment, S.A., que con el registro de los valores concedido mediante la
presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del Decreto Ley No.1
de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago de la
Tarifa de Supervisién y la presentacion de los Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales, asi como el
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método de remisién de informacién adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el
Acuerdo No. 13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracién ante la Superintendencia del Mercado de Valores y
de apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias hdbiles siguientes a su notificacién. Es
potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacidn, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018,
Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022 y Acuerdo No. 1-2019 de 07 de agosto de 2019.

NOTIFIQUESE, PUBLiQUESE Y CUMPLASE

Maruquel urgas de Gonzilez
Superintendente

S. Luo C./D. de Emisores
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