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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV- 4425
(de LC de ywoviennede 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas piiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores.

Que Banco Internacional de Costa Rica, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Repitblica de Panamé constituida mediante Escritura Ptiblica Nimero 2820 de
10 de mayo de 1976, de la Notaria Segunda del Circuito de Panam4, inscrita en el Tomo 1247, Folio 207,
Asiento 120963, de la Seccién de Personas Mercantil, actualizada en la Ficha 2693, Rollo 99, Imagen 275 de
la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pablico, ha solicitado a través de apoderados especiales
el 29 de agosto de 2025, el registro de un Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables por la suma
de hasta Ciento Cincuenta Millones de Délares (US$150,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los document‘o‘__s;pre‘sen'tadobs fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante correos electrénicos 05 de septiembre de 2025, 16
de octubre de 2025 y 6 de noviembre de 2025 las cuales fueron atendidas el 07 de octubre de 2025, 15 de
octubre de 2025, 23 de octubre de 2025 y 12 de nov1embre de 2025.

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la Superintendencia
del Mercado de Valores estima que la socwdad Banco Internaclonal de Costa Rica, S.A., ha cumplido con
todos los requisitos legales aplicables para obtener un reglstro de valores parasu oferta publica.

Por lo anteriormente expuesto, la Supermtendenma del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,
~ "R"’E»SUELVE:

PRIMERO: Registrar los 51gu1entes valores de Banco Internaclonal de Costa Rica, S.A., para su oferta
publica: : —

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables con valor nominal total y en conjunto de los VCNs
sera de hasta Ciento Cincuenta Millones de Délares.(US$l 50,000,000.00), en denominaciones de mil Délares
(US$1,000.00) o sus miltiplos y en tantas series como lo éstime conveniente el Emisor, segun sus necesidades
y condiciones del mercado.

El Programa Rotativo de VCNs estaré disponible por un plazo de vigencia definido; el cual sera de 10 afios,
siempre y cuando cump]a con todos los requerimientos de la SMV y Latinex. El término rotativo de este
programa no significa la rotacion o renovacién de valores ya emitidos. Estos deberan ser cancelados en sus
respectivas Fechas de Vencimiento detalladas en los respectivos VCNSs. La emisién rotativa de VCNs seglin
se describe, sera siempre una alternativa para los inversionistas, pero no constituird una obligacién de retener
el VCN mas alld de su vencimiento original. El Emisor comunicard mediante Suplemento al Prospecto
Informativo a la SMV y Latinex, la Serie de VCNs a ser ofrecida, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de
Emisi6n, el monto, el uso de fondos, el pago de capital especificando si se pagara en la Fecha de Vencimiento
u otra periodicidad segun lo determine el Emisor, la Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, la periodicidad
de pago de intereses y los Dias de Pago de Interés, con no menos de Dos (2) Dias habiles antes de la Fecha de
Oferta de la respectiva Serie.

La Fecha de Oferta Inicial sera el 26 noviembre de 2025.

Fecha de vencimiento de los VCNs
Los VCNs podran ser emitidos en una o més series cada una (una “Serie”) por plazos de entre uno (1) a doce
(12) meses contados a partir de la Fecha de Emisién de la respectiva serie. La cantidad de VCNs a emitirse por
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* plazo de vencimiento sera determinada por el Emisor, segin sus necesidades y condiciones del mercado al
momento de efectuarse la venta de los VCNGs.

Tasa y pago de intereses
Los VCNs de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de Vencimiento.

La tasa de interés serd fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podré ser fijao
variable (la “Tasa de Interés”). En caso de ser una tasa fija, los VCNs devengaran una tasa fija de interés anual
que sera determinada por el Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento
al Prospecto Informativo que ser4 enviado a través del SERI a la SMV y a Latinex con no menos de dos )
Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Cuando se utilice Tasa de Interés variable, serd determinada por el Emisor segiin sus necesidades y la demanda

del mercado mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a Latinex, para su notificacién y autorizacién, al menos dos (2) Dias Habiles antes de

la Fecha de Oferta. Adicionalmente, la Tasa de Interés variable tendra la periodicidad que se establezca en el

suplemento de la Serie respectiva hasta su vencimiento y sera la que resulte de sumar un margen, a ser

establecido exclusivamente por el Emisor, a la Tasa SOFR a Plazo. Si asf lo establece el Suplemento, la Tasa

de Interés variable podré estar sujeta a una tasa de interés minima y/o una tasa de interés maxima, segun se

establezca. El resultado de la revision de la Tasa de Interés variable serd comunicado mediante hecho de

importancia a través de SERI al menos dos (2) dias antes del inicio del Periodo de Interés.

Para las Series que hayan sido emitidas bajo una“Tasa de Interés variable las siguientes circunstancias
comprenderan un “Evento de Reemplazo de Tasa SOFR a Plazo™:

(i) No existen medios adecuados y razonables para determmar la Tasa SOFR a Plazo, por no estar
disponible o publicada, y es poco probable que tales circunstancias sean temporales; o

(ii) El Administrador de SOFR a Plazo o una autoridad gubemamental que tenga jurisdiccion sobre
dicho administrador ha hecho una- declaramon publlca informando-una fecha especifica después
de la cual la Tasa SOFR ya no estara- d1spon1ble o no se utilizara. para determinar la tasa de
interés de las series emitidas, siempre que;’ en el momento de-dicha: declaracién, no haya un
administrador sucesor que sea satlsfactorlo para el Emlsor yal Agente de Pago.

En caso de que se dé un Evento de Reemplazo de Tasa SOFR a P]azo el Agente de Pago informara al Emisor
para que el Emisor defina una tasa de reemplazo de la Tasa SOFR a Plazo (la “Tasa de Reemplazo™), que sera
comunicada a la SMV, a Latinex y a los Tenedores Reglstrados de acuerdo a los mecanismos de notificacién
descritos en la Seccién VI.A.22 de este Prospecto Informativo o mediante una carta formal detallando la
situacién dentro de los tres (3) dias habiles 51gu1entes a-la'fecha en que-ocurra alguna de las situaciones
definidas en los numerales (i) y (ii) anteriores. La Tasa de Reemp]azo cobrara vigencia para el siguiente
Periodo de Interés.

El VCN devengara intereses (i) desde su Fecha de Liquidacién, si ésta ocurriese en un Dia de Pago de Intereses
o en la Fecha de Emisién, o (ii) en caso de que la Fecha de Liquidacién no concuerde con la de un Dia de Pago
de Intereses o la Fecha de Emisi6n, desde el Dia de Pago de Intereses inmediatamente precedente a la Fecha
de Liquidacién (o Fecha de Emision si se trata del primer periodo de interés) hasta que su capital sea pagado
en su totalidad.

Para cada una de las Series de VCNs de que se trate, el Emisor determinaré la periodicidad del pago de
intereses, la cual podra ser mensual, trimestral, semestral o anual (la “Periodicidad de Intereses”). El pago de
intereses se hara el tltimo dia de cada periodo (cada uno, un “Dia de Pago de Intereses™), y en caso de no ser
este un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente. La Periodicidad de Intereses sera
notificada a través del SERI por el Emisor a la SMV y Latinex, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos de Dos (2) dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

El periodo que comienza en la Fecha de Emisién y termina en el Dia de Pago de Intereses inmediatamente
siguiente y cada periodo sucesivo que comienza a partir de un Dia de Pago de Intereses y termina en el Dia de
Pago de Intereses inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento se identificara
como “Periodo de Interés”. Si un Dia de Pago de Intereses no coincide con un Dia Hébil, el Dia de Pago de
Intereses debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente.
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Los intereses devengados por los VCNs seran calculados por el Agente de Pago para cada Periodo de Interés,
aplicando la Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a capital de dicho 0 VCN multiplicando la cuantia resultante
por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés
pero excluyendo el Dia de Pago de Intereses en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre (360)
redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).

Pago de Capital

El saldo insoluto a capital de los VCNs de cada Serie se pagar4 especificando si se pagara en la Fecha del
Vencimiento u otra periodicidad segun lo determine el Emisor, en cuyo caso deber4 incluir la respectiva tabla
de amortizacién de capital. El pago del mismo serd determinado por el Emisor y comunicado mediante
Suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de Dos (2) dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

El pago de capital de los VCN's se realizar conforme a lo establecido en la Seccién VI.A.12 de este Prospecto
Informativo.

Garantias
Esta emisién no cuenta con garantlas reales ni personales, ni con un fondo econémico que garantice el pago

de los intereses o del capital, asi como tampoco por-activos o garantlas otorgadas por la empresa propietaria
de sus acciones, afiliadas o relac1onadas al:Emisor. LT

X

SEGUNDO: El registro de"estos valores “no 1mphc""que la Supermtendenc1a del Mercado de Valores
recomiende la inversidn en tales valores, ni representa opmlon favorable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores 1o~ ser responsable por la veracidad de la
informacién presentada‘en‘el Prospecto. InformatLvo X de las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro. '
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ejecutoriada la presente! Resolicion.”

CUARTO: Se advierte a Banco Internacional de Co;tav.Rica, S.A., que con el régistro de los valores
concedido mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de 1as obligaciones del Texto Unico
del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, Y sus reformas Y los Acuerdos’ reglamentarlos que incluyen, entre
otras, el pago de la Tarifa de Supervisién ¥ la presenta<:1on de los Informes de Actﬁa]\xzaclon trimestrales y
anuales, asi como el método de remisién de informacién adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de
diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 13-2022-de 14 de diciembre de_2022.

Contra esta resolucién cabe el recurso-de reconsxderamon ante la Superintendencia del Mercado de Valores y
de apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado'de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes a 'su notificacién. Es
potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018,
el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022 y el Acuerdo No. 1-2019 de 07 de agosto de 2019.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
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Maruquel Murgas de Gonzal
Superintendente
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