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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV — 4925
(de 23 de oCTORCC de 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores.

Que Gabanna Investment Corp., sociedad andnima panamefia debidamente organizada segin
consta en la Escritura Piblica No.6,132 de 11 de marzo de 2008 de la Notaria Publica Primera del
Circuito, debidamente inscrita en el Folio 607555 y Documento 1308205, de la Seccién Mercantil
del Registro Publico, desde el 12 de marzo de 2008, ha solicitado, mediante apoderados especiales
el 17 de junio de 2025, el registro del Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor
nominal de hasta Treinta Millones de Délares (US$30,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién
de Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante formulario de observaciones del 17
de julio de 2025, 27 de agosto de 2025, 26 de septiembre de 2025, 22 de octubre de 2025 y 23 de
octubre de 2025 las cuales fueron atendidas el 12 de agosto de 2025, 9 de septiembre de 2025, 15
de octubre de 2025 y 23 de octubre de 2025.

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad Gabanna Investment Corp., ha
cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para su
oferta publica.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

PRIMERO: Registrar los siguientes valores de Gabanna Investment Corp., para su oferta
publica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos, por un valor nominal total de hasta Treinta Millones de
Délares (US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, seran
emitidos en forma desmaterializada, registrados, y representados por medio de anotaciones en
cuenta, en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) y sus multiplos, emitidos en multiples
Series, Senior Garantizadas, Series Senior no Garantizadas y Series Subordinadas como lo estime
conveniente el Emisor, segin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos cuenta con un periodo de vigencia de diez (10) afios
contados desde la fecha de emisién de la primera serie del Programa Rotativo.

La Fecha de Oferta Inicial serd el 27 de octubre de 2025.
-El tipo de Serie, bien sea Serie Senior Garantizada, Serie Senior no Garantizada o Series

Subordinadas, La Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emision, la Tasa de Interés, las Fechas de
Pago de los Intereses la Fecha de Vencimiento, la Redencién Anticipada, el Monto, el Pago de
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Capital, que podria ser mediante un solo pago a capital en su Fecha de Vencimiento o Redencién
Anticipada o mediante amortizaciones periddicas (cuya respectiva tabla de amortizacién serd
incluida en el Suplemento al Prospecto Informativo) o en abonos extraordinarios a capital, y el
detalle de las garantias o la ausencia de las mismas, seran notificados a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante Suplemento al Prospecto
Informativo, al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la(s) Serie(s)
a ser ofrecida(s).

Tasa de Interés, Computo y Pago de Intereses

Los Bonos de cada Serie devengarén intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada, lo que ocurra primero. La tasa de interés sera fijada
por el Emisor antes de la Fecha de la Oferta respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso
de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija de interés anual que serd determinada por
el Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado mediante un Suplemento al Prospecto
Informativo que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su notificacién y autorizacidn, al menos dos (2) Dias Hébiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa variable también sera determinada por el Emisor
segun sus necesidades y la demanda del mercado mediante un Suplemento al Prospecto Informativo
que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A., para su notificacién y autorizacién, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta Respectiva y, sera revisada y fijada al menos dos (2) Dias Hébiles antes del inicio de cada
Periodo de Interés por empezar, y serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa SOFR o su tasa equivalente en ese momento, que
bancos de primera linea requieran entre si para Dep6sitos en ddlares, de tres (3) o seis (6) meses de
plazo, segun las condiciones de mercado en ese momento. Si asi lo establece el suplemento, la tasa
de interés variable podré estar sujeta a una tasa de interés minima y/o una tasa de interés maxima,
segun se establezca.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados aplicando la tasa de
interés respectiva al Saldo Insoluto a Capital del Bono correspondiente, multiplicando la suma
resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho
Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo de Interés,
dividido entre trescientos sesenta (360) y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano.

Cada Bono devengara intereses pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto a Capital: (i) desde su
Fecha de Emision si se trata del primer Periodo de Interés de su respectiva Serie, o (ii) desde su
Fecha de Emision si ésta ocurriese en una Fecha de Pago, o (iii) en caso de que la Fecha de Emision
no concuerde con la de una Fecha de Pago, desde la Fecha de Pago inmediatamente precedente;
hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual el capital del Bono fuese pagado en su
totalidad.

La frecuencia de pago de intereses, podrd ser mensual, trimestral, semestral, anual y/o al
vencimiento, segln se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie. El pago
de intereses se realizard el ultimo dia habil de cada Periodo de Interés (cada uno, “Dia de Pago™), y
en caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente.

En caso de ser tasa variable, el resultado de la revisién de la tasa variable sera notificado a
Latinclear, a la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. al menos dos (2) Dias Habiles
antes del inicio de cada periodo de interés a través de un hecho de importancia publicado a través
del Sistema Electrénico de Remision de Informacién (SERI).
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Series Subordinadas:
El Emisor no estara obligado a pagar intereses sobre las Series Subordinadas, y los intereses no
pagados no serén acumulativos.

Los Bonos de las Series Subordinadas devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta
su Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada, cualquiera que ocurra primero, sujeto
al cumplimiento concurrente de las siguientes dos condiciones:

1) Que se cumplan las Condiciones Especiales para el Pago de Intereses de las Series
Subordinadas descrita en la Seccién III.A.8 del Prospecto Informativo, y

i) Que el Emisor no haya notificado su decisiéon de suspender el pago de Intereses de la Series
Subordinadas.

El cumplimiento de las Condiciones Especiales para el Pago de Intereses de las Series Subordinadas
no garantiza el pago de intereses de las Series Subordinadas, decisién que queda enteramente a
discrecion del Emisor. Aquellos intereses que no hayan sido pagados no serdn acumulados.

El Emisor deberd comunicar mediante un Comunicado de Hecho de Importancia a los Tenedores
Registrados de las Series Subordinadas el no pago de los Intereses del periodo correspondiente de
las Series Subordinadas, dicho comunicado sera publicado a través del Sistema Electronico de
Remisién de Informacién (SERI) con al menos cinco (5) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de
Pago.

Pago de Capital para las Series Senior Garantizadas y Series Senior No Garantizadas

Para cada una de las Series Senior Garantizadas y Series Senior No Garantizadas, el valor nominal
de cada Bono o el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos, segin corresponda, se pagaré en la forma
y frecuencia que el Emisor determine, pudiendo ser pagados, a opcion del Emisor, mediante un solo
pago a capital en su respectiva Fecha de Vencimiento o de Redencién Anticipada, segin
corresponda, o mediante amortizaciones a capital si las hubiera, cuyos pagos a capital podran ser
realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos
mensuales, trimestrales, semestrales o anuales, cuya respectiva tabla de amortizacién sera incluida
en el Suplemento al Prospecto Informativo respectivo. De igual manera, se podra establecer en el
Suplemento respectivo, la posibilidad de realizar abonos extraordinarios a capital y las condiciones
de dichos pagos.

Series Subordinadas:
El capital de los Bonos de las Series Subordinadas serd pagado mediante un solo abono por el Saldo

Insoluto a Capital de la Serie en la Fecha de Vencimiento, luego de que hayan sido canceladas en
su totalidad las Series Senior Garantizadas y Series Senior No Garantizadas emitidas bajo el presente
Prospecto Informativo.

Redencién Anticipada

Para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los Bonos de la Serie correspondiente
podrén ser objeto de redencién anticipada o no. En caso de que el Emisor determine que los Bonos
de una Serie pueden ser objeto de redencién anticipada, el Emisor podré realizar redenciones
anticipadas, parciales o totales, a opcién del Emisor. La existencia del derecho de redencién
anticipada, asi como la obligacién o no de pago de penalidad por Redencién Anticipada serd
notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores, S.A., con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva mediante
Suplemento al Prospecto Informativo.
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Series Subordinadas:

Los Bonos de las Series Subordinadas podran ser redimidos, una vez el Saldo Insoluto a Capital de
los Bonos de las Series Senior Garantizadas y/o Series Senior No Garantizadas hayan sido
cancelados en su totalidad.

Garantias

Las Series Senior podréan ser garantizadas o no garantizadas. Los bienes y derechos que garantizaran
cada Serie Senior Garantizada de los Bonos serdn determinados por el Emisor segun sus necesidades
y sujeto a las condiciones de mercado. El Emisor podra garantizar las obligaciones derivadas de una
0 mas Series Senior Garantizadas de la presente Emisién mediante la constitucién de garantias a
favor de varios Fideicomisos de Garantia o todas ellas a favor de un Fideicomiso de Garantia.

La descripcion de los bienes y derechos, cada proyecto de Contrato de Fideicomiso y demds
documentacién relacionada a dichos bienes para garantizar cada Serie Senior Garantizada de los
Bonos debera ser remitido por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores con un plazo
de al menos veinte (20) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie
Senior Garantizada que corresponda, para su andlisis y previa aprobacién, con excepcién del
Contrato de Fideicomiso que Garantiza la Serie Senior Garantizada A la cual se emitira tan pronto
sea debidamente aprobado el Programa por la SMV. Luego de contar con la respectiva aprobacién
de la Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor podré ofertar la Serie Senior Garantizada
de Bonos que corresponda, comunicando sus términos y condiciones mediante Suplemento al
Prospecto Informativo a la SMV y a Latinex, al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva publicado a través del Sistema Electronico de Remisién de Informacién (SERI).

Para la constitucién de Garantias sobre bienes muebles, el Emisor contar con un plazo de sesenta
(60) dias calendarios, contados desde la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie Senior Garantizada
que corresponda. En el caso de Garantias constituidas sobre bienes inmuebles, el Emisor contara
con un plazo de ciento veinte (120) dias calendario, contados desde la Fecha de Oferta Respectiva
de la Serie Senior Garantizada que corresponda.

La Serie Senior Garantizada A estard garantizada por un Fideicomiso Irrevocable de
Administracién y Garantia con Prival Trust, S.A., cuyos bienes inmuebles seran transferidos o
traspasados al fideicomiso en un plazo de ciento veinte (120) dias calendarios, contados desde la
Fecha de Oferta Respectiva de la Serie Senior Garantizada A.

SEGUNDO: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable
sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera
responsable por la veracidad de la informacion presentada en el prospecto o de las declaraciones
contenidas en las solicitudes de registro.

TERCERO: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos piblicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucion.

CUARTO: Se advierte a Gabanna Investment Corp., que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico
del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervisién y la presentacién de los Informes de
Actualizacion, trimestrales y anuales, asi como el método de remisién de informacién adoptado en

el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 13-2022 de 14 de diciembre
de 2022.

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracion ante la Superintendencia del Mercado de
Valores y de apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
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interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hébiles
siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16-de abril de 2010, el Acuerdo No. 8-2018 del
19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Maruquel Murgas de Gonzilez
Superintendente
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