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REPUBLICA DE PANAMA
o ‘SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV .~ BC(CI 25
(de ) de oxon de 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
' en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro -de

valores para ofertas piiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Supermtendenma con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores.

Que HD Holdings Group Inc., es una sociedad anénima constituida mediante Escritura Publica No. 865 de 20
de febrero de 2024 de la Notaria Décimo Tercera del Circuito de Panama, debidamente inscrita en la Seccién
de Micropelicula (Mercantil) al Folio Electrénico niimero 155748281, desde el 26 de febrero de 2024, ha
solicitado mediante apoderados especiales el 17 de enero de 2025, el registro del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos por un valor nominal de hasta Cuarenta -Millones de Délares (US$40,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron anahzados por la Direccién de Emisores,
remitiendo al solicitante observaciones. medlante formularlo de. observamones del 7 de febrero de 2025, 4 de
abril de 2025, 26 de mayo de 2025, 12 de junio de 2025, 20de j junio de 2025,'14 de julio de 2025, 7 de agosto
de 2025, 11 de agosto de 2025, 2 de septiembre de 2025 y25 de. septiembre de 2025, las cuales fueron atendidas
el 19 de marzo de 2025, 9 de mayo de 2025, 29 de ‘mayo de 2025 18 de agosto de 2025, 19 de agosto de 2025,
26 de agosto de 2025, 11 de septiembre de 2025 Y 25 de septlembre de 2025.

Que una vez analizada la solicitud presentada asi como los documentos ad_]untos a ella, la Superintendencia del
Mercado de Valores estima que la sociedad HD. Holdmgs Group Inc., ha cumplido con todos los requisitos
legales aplicables para obtener un registro de valores para su oferta publica.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendcnéialdel M_ercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,
- RESUELVE:
PRIMERO: Registrar los siguientes valores de HD Holdings ‘Group‘ Inc., para su oferta publica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos, por un valor nominal total de hasta Cuarenta Millones de Délares
(US$40,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos en varias series. El
Emisor anticipa que los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario, al cien por ciento (100%)
de sus respectivos valores nominales, mds los intereses devengados o acumulados, segun sea el caso. Los Bonos
seran emitidos en multiples series de Bonos Garantizados y Bonos Subordinados No Acumulativos.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos cuenta con un periodo de vigencia de diez (10) afios contados
desde la fecha de emisién de la primera serie del Programa Rotativo.

La Fecha de Oferta Inicial serd el 9 de octubre de 2025.

El monto de cada Serie, la fecha de oferta, la fecha de emisién respectiva, la fecha de vencimiento, pago de
capital, uso de los fondos y tasa de interés fija o variable ser4 notificado por el Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. para revisién y autorizacién mediante
un suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.
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La tasa variable sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a la
CME Term SOFR 3 meses, publicada, cada dia habil, en el sitio web https://www.cmegroup.com/market-
data/cme-group-benchmark-administration/term-sofr.html aproximadamente-a las 5:00 a.m. CT.

Los intereses pagaderos con respecto a cada Bono seran calculados por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia para cada periodo de interés aplicando la tasa de interés sobre el saldo a capital del Bono,
multiplicando la cuantia resultante por el nimero de dias calendario del periodo de interés, (incluyendo el primer
dia de dicho periodo de interés, pero excluyendo el dia de pago en que termina dicho periodo de interés), dividido
entre trescientos sesenta y cinco (365) dias y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio
centavo redondeado hacia arriba). '

La periodicidad del pago de intereses sera mensual. El pago de intereses se hard los dias quince (15) de cada
mes. Si un dia de pago coincide con una fecha que no sea dia habil, el dia de pago debera extenderse hasta el
primer dia hébil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho dia de pago a dicho dia habil para los
efectos del codmputo de intereses y del periodo de interés subsiguiente. Los Bonos Subordinados No

Acumulativos no devengarén intereses durante el periodo de suspensién de intereses, cuando asi lo establezca
el Emisor.

El periodo de interés que comienza: (i) desde la fecha de- liquidacién de la compra del Bono, siempre que ésta
coincidiese con un dia de pago o coﬁ la fecha de emisién' del: ’Boﬁd‘, seglin sea el caso, o (ii) en caso de que la
fecha de liquidacién no concuerde con un dia de pago o la fecha de emisién del Bono, desde el dia de pago
inmediatamente precedente a la fecha de liquidacion (o fecha de emision si se trata del primer periodo de
interés); y termina en el dia de pago inmediatamente 31gu1ente y. cada periodo sucesivo que comienza en un dia
de pago y termina en el dia de pago 1nmed1atamente sub51gu1ente se identificard como un “Periodo de Interés.”
Si un dia de pago coincide con una fecha que no sea dia hébil, el dfa de pago deberé extenderse hasta el primer
dia habil inmediatamente 51gu1ente pero sin extenderse dlcho d1a de pago a dicho dia habil para los efectos del
cdmputo de intereses y del periodo de interés sub51gu1ente Lo desarrollado aplica tanto para los Bonos
Garantizados como los Bonos Subordinados No Acumulatlvos

La redencién de cualquier serie de los Bonos se efectuara en cualquler fecha a partir de su fecha de emisién
respectiva previa notificacion por escrito de tal hecho al Agente de Pago, Registro y Transferencia con no menos
de diez (10) dias calendarios de anticipacién a la fecha fijada por el Emlsor para la redencion; y comunicacion
enviada a los tenedores registrados de la Serie a rqd;mu, con no menos de diez (10) dias calendario de
anterioridad a la fecha de redencién anticipada, mediante el procedimiento para la remisién de Hechos
Relevantes a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y la Superintendencia de Mercado de Valores con
indicacién del monto de los Bonos a ser redimidos, 1a fecha de redencion anticipada y la Serie que corresponde.
Las redenciones parciales y totales se haran por el saldo a capital mas los intereses devengados hasta la fecha
en que se haga la redencion. Las redenciones parciales se haran prorrata entre los Bonos emitidos y en
circulacion de la serie de que se trate.

Si el Emisor vende alguna o varias fincas otorgadas al Fideicomiso, debera realizar una redencién anticipada de
al menos el ochenta y cinco por ciento (85%) del ultimo valor de venta rapida de las reportado al Fiduciario: El
valor de venta de las fincas serd determinado al valor del mercado al momento de la transaccion. Dicho valor
de venta debe ser por el consentimiento escrito por parte de la Fiduciaria. Dicho pago se debera realizar a
prorrata a todos los Tenedores Registrados de los Bonos Garantizados de la Serie a redimir. Esta redencién
anticipada se realizara a un precio de ciento por ciento (100%) en la siguiente fecha de pago correspondiente.

Se pagaré un precio de redencién anticipada del saldo insoluto de capital de la siguiente manera:

1. Hasta que se cumpla el segundo (2°) afio contado a partir de la fecha de emisién (24 meses): Se pagara
2% de penalidad por redencién anticipada, el cual sera asumido por el Emisor.

2. Si los flujos de la redencion anticipada provienen del "Cash Sweep" El emisor podra redimir los bonos
garantizados a un precio del cien por ciento (100%) del saldo insoluto de capital.

5.
‘ ‘\\A‘?
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La porcién del saldo redimida de los Bonos Garantizadoévdejaré de devengar intereses a partir de la fecha de
redencién anticipada, siempre y cuando el Emisor aporte e instruya pagar al Agente de Pago, Registro y
Transferencia las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los pagos para la redencién anticipada.

‘Los Bonos Subordinados No Acumulativos de cualquier serie podrén ser redimidos total o parcialmente, a

opcién del Emisor a partir de su Fecha de Emision Respectiva y al cien por ciento (100%) de su Saldo Insoluto.
Cualquier redencién anticipada, ya sea parcial o total podré ser efectuada en cualquier fecha. En los casos de
redenciones parciales por el Emisor, no aplicard un monto minimo. Dicho pago se deberé realizar a prorrata a
todos los Tenedores Registrados de los Bonos Subordinados No Acumulativos de la Serie a redimir. En caso de
que el Emisor decida redimir anticipadamente estos Bonos Subordinados No Acumulativos, asi lo comunicaré
a los Tenedores Registrados de la Serie a redimir, con no menos de diez (10) dias calendario de anterioridad a
la Fecha de Redencién Anticipada, mediante el procedimiento para la remisién de Hechos Relevantes a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. y la Superintendencia de Mercado de Valores con indicacién del monto de
los Bonos Subordinados No Acumulativos a ser redimidos, la Fecha de Redencién Anticipada y la Serie que
corresponde. Dicho pago se deberd realizar a prorrata a todos los Tenedores Registrados de los Bonos
Subordinados No Acumulativos de la Serie a redimir. La porcién del saldo redimida de los Bonos Subordinados
No Acumulativos dejard de devengar intereses a partir de la Fecha de Redencién Anticipada, siempre y cuando
el Emisor aporte e instruya pagar al Agente de Pago, Registro y Transferencia las sumas de dinero necesarias
para cubrir la totalidad de los pagos para la redencién a‘hticipada.

No se podran realizar redenciones anticipadas de Bonos. Subordmados No Acumulatlvos mientras existan Bonos
Garantizados emitidos y en mrculaclon

Los Bonos Garantizados estaran garantlzados por un Fldelcomlso Irrevocable de Garantia. La Escritura Piblica
por la cual se protocolice el Contrato de FldelCOmISO Irrevocable de Garantia deberd quedar debidamente
inscrita en el Registro Publico de Panama, a favor del Fldexcomlso en beneﬁc10 de los Tenedores Registrados
de los Bonos Garantizados de la presente Emisién en un perlodo no mayor de ciento veinte (120) dias
calendarios contados a partir de la Fecha de Emisién de la primera Serie de Bonos Garantizados. En este
periodo no mayor de ciento veinte (120) dias calendarlos contados a partir de la Fecha de Emisién de la primera
Serie de Bonos Garantizados, quedarén constltuldas todas las garantlas de la primera Serie de Bonos
Garantizados, con el fin de garantizar la emisién de los Bonos Garantlzados

Los Bienes Fideicomitidos seran todos aquellos bienes y derechbs que, de tiempo en tiempo, sean traspasados
a titulo Fiduciario por los Fideicomitentes Garantes o por terceras personas para que queden sujetos al presente
Fideicomiso, incluyendo: . :

1. Los Fideicomitentes Garantes traspasan a titulo fiduciario los Bienes Inmuebles al
Fiduciario, por su mismo valor inscrito y comprometiéndose al saneamiento en caso
de eviccién. El valor de venta rapida de los Bienes Inmuebles ser4 determinado por un
avaluador independiente aceptable al Fiduciario, y el Emisor debera cumplir en todo
momento la Cobertura de Garantias de Bienes Inmuebles. La escritura del fideicomiso
de garantia deberd quedar debidamente inscrita en el Registro Publico de Panam4 en
un periodo no mayor de ciento veinte (120) dias calendarios desde la Fecha de la
Emisi6n respectiva de la primera serie de los Bonos Garantizados.

ii.  Cesién irrevocable de los derechos de acreencia, presentes y futuros, derivados de los
Contratos de Arrendamiento sobre los Bienes Inmuebles otorgados en garantia, cuyos
cénones de arrendamiento, pagos recibidos en concepto de penalidad por cancelacién
anticipada y cualquier otro pago que corresponda en su condicién de acreedor de los
derechos derivados de los contratos de arrendamientos se depositaran en la cuenta de
concentraciéon correspondiente. El Emisor deberd cumplir en todo momento la
Cobertura de Garantia de Flujos.

iii.  Los flujos dimanantes de la liquidacién por la ocurrencia de algin siniestro de las
polizas de seguros con cobertura de incendio, impacto de rayo, incendio por explosién,
inundacién y dafios por agua, impacto de vehiculo terrestres o aéreo, terremoto,
temblor, erupcién volcénica, dafio por humo, hollin, dafio a la propiedad de los Bienes
Inmuebles por la ocurrencia de un siniestro emitidas por una compafifa aceptable para
el Fiduciario y que cubra al menos el ochenta por ciento (80%) del valor de las mejoras
de los Bienes Inmuebles o cualesquiera otras pélizas existentes en relacidn con los
Bienes Inmuebles. Los Fideicomitentes se obligan a endosar o ceder las p6lizas a favor
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f del Fiduciario para formalizar la transferencia de los flujos de efectivo que por
\ concepto de pago de un eventual siniestro sea pagado por los seguros durante la
‘ vigencia de las pélizas contratadas.

:‘ iv.  Las sumas que reciban los Fideicomitentes Garantes de parte de los arrendatarios en
l concepto de penalidades por cancelacion anticipada de cualquiera de los Contratos de
| Arrendamiento cedidos.

r V.. Los fondos depositados en las Cuentas Fiduciarias, asi como los dineros, derechos
J econdmicos, rendimientos, intereses, ganancias de capital, o cualquier otro fruto que
! se derive de los mismos.

|

Otr'fls sociedades relacionadas o afiliadas al Emisor podrén adherirse, de tiempo en tiempo, al
F 1de1comlso de Garantia en calidad de Fideicomitentes Garantes y traspasar bienes inmuebles de
su propledad y/o ceder irrevocablemente canones de arrendamiento y demds derechos de crédito
sobre bienes inmuebles de su sociedad, para que éstos queden sujetos al Fideicomiso de

|
Administracién y Garantia, siempre y cuando hayan obtenido el consentimiento previo y por

escrito del Fiduciario.

SEGUNDO: EI registro de estos valores no 1mphca que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomlende la inversién en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la veracidad de la
mforma}mon presentada en el prospecto o de las declaramones contenldas en las solicitudes de registro.

TERCERO: Los valores antes descrltos podran ser ofremdos publlcamente a partlr de la fecha en que quede

eJecutonada la presente Resolucién.

CUARTO Se advierte a HD Holdings Group Inc., que con el registro de los valores concedido mediante la
presente‘ Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obhgacxones del Texto Unico del Decreto Ley No. 1
de 8 de| JllllO de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago de la
Tarifa de Supervision y la presentacién de los Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales, asi como el
método de remision de informacién adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el

Acuerdp No. 13-2022.

Contra esta resolucién cabe el recurso de recon51dera01on ante la Superintendencia del Mercado de Valores y
de apelacmn ante la Junta Directiva de la Supenntendenma del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes a su notificacién. Es potestativo
del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin mterponer el recurso de reconsideracién.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Umco del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, el Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018
yel Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

| NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

\ bl

Alexander Atencio Cano
Superintendente, a.i.

/G. Ché‘vez (D. de Emisores)
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