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Republica de Panama

CONSEJO DE GABINETE

DECRETO DE GABINETE N.* /€
De 9 de sbril de 2013

Por el cual se autorizan emisiones de titulos valores o Bonos Globales exiernos de la Repiblica
de Panams en tos Mercados de Capitales Internacionales y se dictan otras disposiciones

EL CONSEJO DE GABINETE,
en use de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que en virtud del contenido nommativo previsto en la Ley 97 del 21 de diciembre de 1998, el
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) tiene como funciones privatives tanto la gestion,
negociacidn y administracion del financiamiento complementario intemo ¥ externo, necesario
para la ejecucién del Presupuesto General del Estado, previa autorizacion del Comscjo de
Gabinete, asi como el proponer y emitir, colocar u otorgar la custodia, recuperar y llevar el
registro, de los thulos wvalores del Estado, en los mercados financieros nacionales e
internacionales;

Que la mejora continua en ja calificacidn de tesgo que ha obtenido la Repablica d¢ Panam#
durante la presente administracién, la préctica de una cultura de disciplina y cumplimiento con la
Ley de Responsabilidad Social Fiscal y las condiciones cambiantes de los mercados de capitales
internacionales, presentan oportunidades para acceder a los mercados a niveles de costos
favorables, a través de la emizién de bonos y titulos valores de diversas indoles, y ejecutar
operaciones de administracin de denda en los mercados de capitales nacional yo internacional;

Que con ¢l objeto de diversificar las fuentes de financiamiento garantizando una programacion
financiers gubernamental Sptima ¥ con el objeto de poder gjecutar oportunamente operaciones de
deuda piblica ¢ igualmente tener opeitn de recomprar, canjear ¢ administrar titulos valores de la
Repiblica de Panam# de diversas maneras en los mercados de capitales macional yfo
internacional, cuando las condiciones sean favorables, resulta de orden imperativo contar con las
autorizaciones que correspondan tanto en el Ambito local e internacional;

Que la Repiiblica de Panamd mantiene un Registro de Tablilla (“Shelf Registration”) en la
Comisién de Valores (*SEC™) de los Estados Unidos de América, que utiliza para ejecutar
oportunamente emisiones u ofertas de titulos valores, asi como adroinistrar los pasivos del
Estado;

Que con el 4nimo de parantizar la transparencia de la emisidn de titulos valores o Bonos
Globales, el Ministerio de Economia y Finanzes, a través de la Direccitn de Crédito Piblico,
realizard para cada operacién un proceso de seleccidn de las instituciones financieras que podrdn
actuar como Agentes BEstructuradores. Para tales efectos, dichas imstituciones deberdn ser
preferiblemente bancos de reconocido prestigio internacional;
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Que a efectos de que se perfeccione la emisién de titulos valores o Bonos Globales de la
Repiblica de Panamé en el mercado internacional de capitales, se ha contemplado la posibilidad
de gestionar, a través del Ministerio de Economia y Finanzas, la wtilizacidn y contratacion de
instrurmentos derivados que permitan mitigar los riesgos de mercado asociados a las operaciones
autorizadas en el presente Decreto de Gabinete,

Que el Consejo Econdmico Nacional, en sesién celebrada el 4 de abril de 2013, segin consta
mediante Nota CENA/DS6 de igual fecha, emitid opinidn favorable a que la Repiblica de
Panama emita titulos valores o Bonos Globales externos de la Repiblica de Panamé en los
Megcades de Capitales Internacionales;

Que son facultades del Consejo de Gabinete organizar el crédito piblico, reconocer la deuda
nacional y arreglar su servicio, segin lo establece el numeral 7 del articulo 200 de la
Constitucidn Politica de la Repiblica,

DECEETA:

Articulo 1. Autorizar una o mds emisiones de titulos valores o Bonos Globales Externos (los
“Nuevos Beonos™), por parie de la Repiblica de Panamé en los mercados de capitales
internacionales, asi como todas las acciones necesarias para dichas emisiones, sujeto a los
siguientes términos y condiciones: '

Monto Autorizado de El valor nominal de los titulos velores no excedera la suma

Emisiones de mil setecientos cincuenta millones de dblares de los
Estados Unidos de . América  con 004100
(US51,750,000,000.00), queda entendide que los montos de
cada operacién no podrin exceder ¢l monto autorizado de
emisiones,

Uso de los Recurses Los fondos recaudados en estas emisiones de titulos valores,
una vez sean cubiertos los costos de estructuracién asociados
a las mismas, serdn utilizados indistintamente para:

1. Administrar las necesidades estacionales del flujo de
caja del Tesoro MNacional, asi como apoyar el
Presupuesto General del Estado de cada vigencia fiscal,
adem#s de cubrir los costos y pastos asociados con las
emisiones.

2. Comprar, canjear, refinanciar, cancelar, prepagar o
“llamar® (call), ¥ redimir tanto deuda intema como
externa de la Repiblica de Panamd, a través de
operaciones de manejo de pasivos.

Cupén Cupén fijo, por determinar. De acuerdo a condiciones del
mercado al . momento de efectuar la (5) emision (es)
autorizadas en el presente Decreto de Gabinete.

- —
—
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Los bonos tendrdn un vencimiento no menor de treinta {30))
afios, a pactir de su fecha de emisidn, segin se establezea en
los términos y condiciones finales de los bonos.

Un solo pago al vencimiento o en varias amortizacionss a
capital.

Didlares de los Estados Unidos de Aménca (USH)

Los bonos podrén. ser o registrados en la Comisidn de
Valores de los Estados Unidos de América bajo la Ley de
Valores de 1933 en dicho pais, yo en cualquier ota
Jurisdiccidn que se establezca en los términos finales de los
bonos.

The Bank of New York Mellon o cualquier afiliada o
subsidiaria de ésta, u otros designados de tiempo en tiempo.

Los bonos podrin ser emitidos en forma desmaterializada
bajo €l sistema de anotaciones en cucota, Yo en
macrotitulos depositados en una o més centrales de valores.

La Republica podrd, s su eleccidn, celebrar une o mas
acuerdos para la contratacién y utilizacion de instrumentos
derivados financieros, seglin sea necesario, a fin de mitigar
los miesgos asociados al mercado para el monto sutorizado
de csta emisidn y'o cuando el producte de esta (5) emisidn
(es), sea wutilizado para comprar, canjear, refinanciar,
cancelar, prepagar o “lamar” (call), ¥ redimir tanto deuda
intema como extema de la Repiblica de Panamd, a través de
operaciones de manejo de pasivos, que no afecten
negativamente el saldo de la denda pithlica wo s servicio ¥
por ende afecten el presupuesto General de la Nacidn; cstas
coberturas deberdn ser ejecutadas bajo el formato de
confirmecién larga o corta y los términos y condiciones
finales deberdn ser aprobados mediante Resolucion -
Ministerial debidamente ejecutada por el Ministerio de
Economia y Finanzas, :

Los bonos serin obligaciones comerciales, directas ©
generales e incondicionales de la Repiblica, las cuales
corterfin Pari Passu con todas la obligaciones presentes y
futuras, no garantizadas y no subordinadas, de la Repiblica
de Panami.

Bolsa de Valares de Luxemburgo, o cualguier bolsa, o sin
listar
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Legislaciin Aplicable Leyes del Estado de Nueva York, sujeto a la Jurisdiccidn de
las Cortes del Estado de Nueva York ¥ a las Cories
Federales de los Estados Unidos de América.

Articulo 2. Autonizar la presentacidn e inscripcién de Solicitudes de Registro (“Registration
Statements™ ante la Comision de Valores “SEC" de los Estados Unidos de América, de
conformidad con la Ley de Valores de 1933, con relacién a las emisiones de titulos valores
autorizadas en el presente Decreto de Gabinets, asi como la presentacion e inscripcion de
reformas ¥ modificaciones a dichas Solicitudes de Registro (“Registration Staiements™) y de
cartas, declaraciones, certificaciones v olros documentos complementarics, supletorios o
telacionados con las mismas; igualments autorizar al ministro de Economia y Finanzas, o en su
defecto, al viceministro de Finanzas o en su defecto, al viceministro de Economia, y al
embajador de la Repiblica de Panamd acreditedo ante el gobierno de Estados Unidos de
América, cada uno de ellos autorizados individualmente, para que firme e inscriba las
mencionadas Solicitudes de Repistro (“Registration Statements™) y para que inscriba y firme
cualquier reporte (incluyendo, sin limitaciones, el formulario 18-K y las enmiendas al mismo de
tiempo en tiempo), notificaciones, avisos, declaraciones y documentes que deben sex
presentados, o se considere prudente presentar periédicamente ante la Comision de Valores de
los Estados Unidos de América, ratificindose todo Jo actuado por dichos fancicnarios facaltados
en este sentido a la fecha; por cste medio, se designa al embajador de la Repiblica de Panama
acreditado ante e gobierno de los Estados Unidos de América para ser nombrado en dichas
Solicitudes de Registro (“Registration Statements”) como representante autorizado de la
Repiiblica de Panamé para tales propésitos.

Articulo 3. Autorizar la preparacidn y circulacion de uno o méds Prospectos para ser usados en
relacitn con €] Registro de Tablilla €l cual sera usado como documento base en las emisiones de
los nuevos titulos valores autorizados en el presente Decreto de Gabinete, asi comeo cualquiera
modificaciones o suplementos a los mismos; ignalmente se autoriza al ministro de Economia y
Finanzas, © en su defecto, al viceministro de Finanzas, o en su defecto, al viceministro de
Economia, cada uno de ellos autorizado individnalmente, para que apruebe el contenido de
dichos Prospectos y cualquier modificaciones o suplementos & los mismos que deban ser
preparados de tiempo en tiempo, asi como cualquier otro documento que deban ser firmados y
otorgados, y todas las acciones que deban ser realizadas para perfeccionar dichos registros como
parte de las emisiones autorizadas en el presente Decreto de Gabinete. En caso de ser necesario,
s¢ autoriza igualmente a ampliar o modificar el Registro de Tablilla que mantiene la Repiblica
de Panamaé en la Comisién de Valores de los Estados Unidos de América.

Articulo 4. Autorizar al ministro de Economia y Finanzas, o en su defecto, al viceministro de
Finanzas, o en su defecto, al vicemimistro de Economia, cada unc de ellos autorizado
individualmente para negociar y acordar los términos finales de todos los contratos, acuerdos,
convenios, bonos, instrumentos, certificaciones y documentos, que deban ser otorgades en
relacién con las cmisiones, compras, canjes, y redenciones de deuda tanto interna como externa,
autorizadas en el presente Decreto de Gabinete, y cualesquiera reformas y/o modificaciones a
los mismos, incluyendo sin limitacién, mandates, bonos, contrates de suscripcion, cortratos de
agente fiscal, contratos de agente de registro y transferencia, contralos de agente de pago,
contratos de agenie de recompra yo canje, contratos de custodia, contratos de listado en bolsa,
contratos de “dealer manager”, contratos de agente de cieme, contratos de agente de
informacidn, u otros que sean necesatios; igualmente aulorizar a dichas personas actuando
individualmente, y la coniralora general de la Replblica, o en su defecto el subcontralor general
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de la Repiiblica, en lo que respecta a aquellos contratos o documentos que requieren refrendo,
para firmar y otorgar contratos, acuerdos, convenios, bonos, instrumentos, certificaciones y
documentos, dentro de los pardmetros, términos y condiciones finales sutorizados en virtud de lo
contemplado en ¢l articulo 1 del presente Decreto de Gabinete; en general, aulorizar a las
personas antes mencionadas, actuando individualmente, para que otorguen todas las
instrucciones, declaraciones, autorizaciones, avisos y notificaciones que deban ser emitidas u
otorgadas en relacion con los antes mencionados contratos y transacciones, al igual que ejecutar
cuanto fuese necesario, a fin de cumplit con los objetivos del presente Decreto de Gabinete,
incluyendo, sin limitacion facultades para nombrar y remover agentes, acordar y cancelar gastos,
otorgar indemnizaciones comunes a este tipo de transacciones y renunciar a inmunidades hasta el
méximo permitido por Ley, :

Articulo 5. Autorizar al ministro de Economia ¥ Finanzas, 0 en sa defecto, al viceministro de
Finanzas, o en su defecto al viceministro de Economia, cada uno de ellos awtorizados
individualmente, para fiomar ¥ otorgar los Hiulos valores autorizados en el presente Decreto de
Gabinete, ¥ para autorizar al agents fizcal a autenticar y entregar los titulos valores, & igualments
mutorizar a la contralota general de la Repiblica de Panamd, o en su defecto al subcontralor
general de la Repiblica de Panamé, para que refrende dichos titulos valores, entendiéndose que
cualesquiera dichas firmas podrén ser insertadas en los titulos valores manualments o por medios
mecinicos, entendiéndose, ademds, que el Agente Fiscal podrd certificar como auténticos los
titulos valores que tenga en custodia, que hubicsen sido debidamente firmados ylo refrendados
por cualesquiera de los funcionarios piblicos antes sutorizados, ain y cuando uno o mas de
diches funcionarios pablicos no ocupen dichos cargos al momento de la autenticacidn de los
honos por parte del Agente Fiscal,

Articulo §. Autorizar &l ministro de Economia ¥ Finanzas, o en su defecto, al viceministeo de
Finanzas, o en su defocto al viceministto Economia, cada wno de ellos autorizado
individualmente, para que realice, gestione, negocie y ejecuts, las operaciones de cobertura de
riesgo de mercado asociadas a la emisidn avtorizada a través del presente Decreto de Gabinete
yfo que busquen mitigar un incremento en el saldo de la deuda, producto de la (5) (5) emisién
{es) de bono (s), utilizados para comprar, canjear, refinanciar, cancelar, prepager o “llamar™
{call), y redimir tanto deuda interna como externa de la Repiblica de Panamd, a través de
operaciones de manejo de pasivos, autorizadas por Decreto de Gabinete. Los términos y
condiciones finales de la (s) referida (5) operacidn {es) de cobertura serfin aprobados mediante
Resoluciones Ministeriales emitidas por el Ministerio de Economia y Finanzas. Toda
documentacion relacionada con los aspectos financieros de la (s) operacion {es) de coberturas de
riesgos requeririn del refrendo de la contralora general de la Repiblica, o en su defecto el
subcontralor general de la Republica, tal y como es la prictica prevaleciente para este tipo de
transaccicnes. '

Articulo 7. Autorizar al ministro de Economia y Finanzas, o en su defecto, al viceministro de
Finanzas, o cn su defecto, al viceministro de Ecomomia, cada bno de ellos autorizado
individualmente, para que suscriban acuerdos de cobertura que busquen miligar los riesgos de
metcado asociados a las transacciones, con ¢l o los bancos con quienes previamente Ja Republica
haya nepociado Acuerdos Maestro de Derivados (“ISDA Master Agreement™), y toda la
. documentacién relacionads, incluyendo el “Documento de Programacién” (“Schedule”) a través
del cual se establecen los Wérminos especificos aplicables a las partes (“Schedule to the TSDA
Master Agreement™), €l Anexo de Apoyo de Crédito (Credit Support Annex), y el Anexo Parrafo
13 (Annex Paragraph 13™), con el objetivo de homologar la documentacion legal
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correspondiente, v asi poder formalizar la o las confirmaciones necesarias para ejecutar la o las
operaciones de cobertura de riesgos, siempre y cuando existan las condiciones favorables de
mercado, Toda documentacidn relacionada con los aspectos financieros de la suscripeion de los
referidos acuerdos requerird del refrendo de la contralora general de la Repdblica, o en su defectn
el subcontralor general de la Repiblica, tal ¥ como es [a prictica prevaleciente para este tipo de
transacciones. '

Articulo 8, Desigiar al consul general de la Repiiblica de Panamé en Ta ciudad de Nueva York,
Estados Unidos de América, para que, en caricter de agente del proceso de la Repiblica de
Panam4, reciba a nombre ¥y en representacidn de ésta y de sus bienes, los traslados,
emplazamientos, notificaciones, requerimientos, resoluciones, Grdenes y cualesquiera otros
avisos, comunicaciones o documentos relacionados con cualquier juicic, proceso, accién o
demanda, ventilado en las cortes localizadas en el Estado de Nueva York, Estados Unidos de
América, en las que la Repiiblica de Panamé o sus bienes sean parte, en relacion con la emisidn
de bonos autorizada en el presente Decreto de Gabinete y de ser necesario, con 1a suscripeién de
acuerdos de cobertura que busquen mitigar los riesgos de mercado derivados del uso de los
recursos autorizados en el presente Decreto de Gabinete; igualmente, por este medio, se autoriza
al ministro de Economia y Finanzas, o en su defecto, al viceministro de Finanzas, o en su
defecto, al viceministro de Economia, cada uno de ellos autorizado individualmente, para que se
pueda designar a otra u otras personas o instituciones en la ciudad de Nueva York, como agentes
alternos de proceso de la Republica de Panama para los fines antes mencionados.

Articulo 9. El Organo Ejecutive, por conducto del Ministerio de Economia y Finanzas, incluird
en los presupuestos de cada uno de los afios fiscales correspondientes, las sumas suficientes para
hacer los pagos de capital, intereses y cualesquiera otras cantidades pagaderas por la Replblica
de Panami por razén de la emisitn de bonos, contratos y transacciones antorizadas en el presente
Decreto de Gabinete.

Articulo 10. Autorizar al Ministerio de Economia y Finanzas la contratacidn directa de los
agentes, suscriptores, asesores y demds personas que considere le brinde los mejores términos y
condiciones a la Repiiblica de Panamd, para llevar a cabo las emisiones, compras, canjes, ¥
rendicion de titulos valores autorizada en el presente Decreto de Gabinete.

Articulo 11. Remitic copia del presente Decreto de Gubinete a la Asamblea Nacional en
cumplimiento del numeral T del articulo 200 de la Constitucién Politica de la Repiblica.

Articulo 12. Este Decreto de Gabinete comenzard 4 regir a partir de su promulgacion.
FUNDAMENTO DE DERECHO: Numeral 7 del articulo 200 de la Constitucién Politica de la
Repiiblica y Ley 97 de 21 de diciembre de 1998,

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panamd, & los nueve (9) dias del mes de abril de dos mil trece (2013).
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-

LLI B.

la Repiblica

JUAN CARLOS VARELA R.
Wicepresidente de la Repihblica

El Ministro de Gobiemeo,

El Ministro de Relaciones Exteriores,
encargada,

El Ministro de Economin y Finanzas,
encargado,

La Ministra de Educacidn,

El Ministro de Obras Pithlicas,

El Ministro de Salud,

El Ministro de Trabajo y Desarrollo Laboral,

encargado,

JORGE O FABREGA

ROBERTQ HENRIQUEZ

ok O ns

MAHESH KHEMLANI

DARIO PALCON PIRAQUIVE
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El Ministro de Comercio e Industras,
encargado,

LUIS CHO

La Ministra de Vivienda y Crdenamiento
Territorial,

El Ministro de Desarrollo Agropecuario,

El Ministro de Desarrollo Social,

E! Ministro para Asuntos def Canal,

El Ministro de Seguridad Pablica,
ROBERTO HENRIQUEZ '
Ministro de la Presidencia y =

Secretario General del Consejo de Gabinete

DECHETO DE GABINETE M.° éﬂ
Ch: 9 ife bl e 2013



