No 27244-A Gaceta Oficial Digital, miércoles 13 de marzo de 2013
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De /f d¢w de 2013

Por la cual se aprueban el Convenio entre el Gobierno de la Repiblica de
Panami y el Gobierno de los Emiratos Arabes Unidos para Evitar la Doble
Imposicién y Prevenir la Evasién Fiscal en Materia de Impuestos sobre la
Renta y su Protocolo, hechos en Tokio, Japon, el 13 de octubre de 2012

LA ASAMBLEA NACTONAL
DECRETA:

Artieuls 1. Se aprueban, en todas sus partes, el Convenio entre ¢l Gobiemo de la Repiblica
de Panam4 v el Gobierno de los Emiratos Arabes Unidos para Evitar la Doble Imposicion y
Prevenir la Evasién Fiscal en Materia de Impuestos sobre la Renta y su Protocolo, que a la
letra dicen:

CONVENIO ENTRE EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE PANAMA
Y EL GOBIERNO DE LOS EMIRATOS ARABES UNIDOS
PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION Y PREVENIR LA EVASION FISCAL
EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA
El Gebiemo de la Repiiblica de Penamd y ¢l Gobiemo de los Emiratos Arabes Unidos, deseando
promover sus relaciones econdmicas mutuas a través de la conclusidn entre ellos de un
convenio para evitar la doble imposicidn y prevenir Ia evasidn fiscal en materia de

impuestos sobre la renta, han acordado lo siguiente:

CaPiTULO
AMEITO DE AFLICACION DEL CONVENIO

ARTICULO 1
PERSONAS COMPRENDIDAS
El presente Convenio se aplicard 2 las personas residentes de woo o de ambos Estados
Contratantes,

ARTICULO 2
IMPUESTOS COMPRENDIDOS
1. El presente Convenio se aplicard a los impuestos sobre la renta exigibles por un
Estado Contratante, o sus subdivisiones politicas o sus autoridades locales, cualquiera que
sen el zistema de sy exaceidn.

2 Se considerarfn impuestos sobre la renta los que graven la totalidad, o parte de la
rents, incluidos los impusstos sobre ganancias derivadas de la enajenacién de bienes muebles o
inmuebles, los impuestos sobre el importe de sucldos o salarios pagados por las empresas.
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3. Los impuestos actuales a los que s2 aplicard este Chnvenio son en particular:

a) el caso de Panaméd:
El 1mpu:£tﬂ sobre la renta, previsto en el Chdige  Fiseal, Libro IV, Tiwlo I ¥
los decretos y reglamentos que sean aplicables,
(en adelante denominado el “Impuesto Panamefio™);

bY  enel caso de los Emirates Arabes Unidos:
(iy el impuestc sobre la renta de personas fsicas;

(i) el impuesto sobre la renta de personas juridicas;
(en adelante denominados & “Impuesto de Emiratos Ambes Unidos™).

4, El Convenio se aplicard igualmente a los impuestos de naturalezs idéntica o
sustancialmente similares aplicables a la fecha o con posterioridad a la fecha en que se firmara
el mismo complementando, o sustituyendo, 4 los ya existentes, Las autoridades competentes
de los Estados Contratantes se notificarin mutuamente las modificaciones de importancia
gue s hayan introducido en sus respectivas logislaciones fiscales,

ARTICULO 3
RENTA DE HIDROCARBUROS
Minguna disposicidn del presente Comvenio afectard ¢l derccho de uno o de otro Eatado
Contratante, o de sus Gobiernos locales o sus autoridades locales, de aplicar sus leyes v
regulaciones domésticas relacionadas a la imposicidn de renta y ganancias derivadas de
- hidrocarburos v sus actividades asociadas sitvedos en el femitorio del respectivo Estado
Contratante, segin s=a el caso,

CAPITULO 1T
DEFINICIONES
ARTICULO 4
DEFINICIONES GENERALES
N A los efectos del presente Convenio, a menos que de su contexto se infiera una
interpretacion distinta:

a) ¢l término “Panamd™ se refiere a la Repiblica de Panamé y, en sentido
geografice, sipnifica ¢l tersitorio de la Repdblica de Panamdé, incluyendo sus
aguas interiores, su espacio aéreo, ¢} mar territorial y las dreas exteriores a su
mar territorial en las que, conforme al Derecho Intermacional ¥ en virud de
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la aplicacién de su legislacién intema, la Repiblica de Panamé ejerza o pueda
gjercer, en el futwreo, jurisdiccidn o derechos de soberania respecto del
fondo marino, su subsuelo y aguas suprayacentes, y sus recursos naturales;

b) ¢l término los “Emiratos Arabes Unidos” se refiere a los Emiratos Arabes
Unidos ¥, en sentido geografico, significa el territorio de los Emiratos Arabes
Unidos bajo su soberania, asi como las fress exteriores a sus aguas territoriales,
espacio aéreo y éreas submarinas sobre las cuales los Emiratos Arabes Unidos
ejerce soberanfa y derechos jurisdiccionales en respecto & cualguier actividad
desamcllada cn sus aguas, fondo merino, su subsuelo, en conexifn con la
exploracién o para la explotacién de sus recursos naturales en virtud de su ley ¥
de 1a ley internacional;

&) Iaq expresiones “un Estado Contratante” y “el otro Estado Contratante™ so
refieren a Panamd o & los Emiratos Arabes Unidos, segin lo requiera el
contexto;

d) el término “persona” comprende las personas fisicas, las sucesiones, los
fideicomisos, las sociedades de persanas, las sociedades y cualquier otra
agrupacién de personas; '

&) ¢l término *nacional™ significa:
(i}  cualquier individuo que posea la nacionalidad de un Estado Contratante;

(i)  cualquier entidad jurfdica, socieded de personas o aseciacién u otra
entidad que derive su estatus como tal de las leyes vigentes en un Estado
Contratante o de su subdivisién politica o gobierno local;

f) el término “sociedad” significa cualquier persona juridica o cualquier entidad
que se considere persona juridica a efectos impositivos;

) la expresitn “plan de pensidn™ significa cualquier plan, esquema, fondo,
fidedcomise u otro armeglo ¢stablecide cn un Estado Contratante, peneralmente
exento de impuesto en es¢ Estado v operado principalments para administrar o
proveer pension o beneficto de retiro o para generar renta del beneficio de uno o

més de estos arreglos;
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el término “empresa” se refiere al ¢jercicio de cualquier actividad empresarial;

las expresionss “emprese de un Estado Contratente™ y “empresa del otro Estado
Contratante” significan respectivamente una empresa explotada por un residents
de un Estado Contratante ¥ una empresa explotada por un residente del oiro
Estade Contratante;

la expresidn “trifico intemnacional” se refiere a todo transporte efectuado por un
bugue o acronave explotado/a por una empresa'dz un Estado Contratante, salvo
cuando dicho transporte se explote exclusivements enire puntos mm: en ¢l
otro Estado Contratante;

la expresién “sntidad pubernamental calificada” significa Banco Central de un
Estade Contratante y cualquier persons, agencia, institucién, autoridad, fondo,
empresa, organizacin u otra entided propiedad de o controlada, directa o
indirectamente, por un Estado Cootratants o sus subdivisiones politicas o
pobiernos locales;

la expresién “autoridad competente” significa:

(i} enelcaso de Panamd, ¢l Ministro de Economia v Finanzas ¢ su
representante antorizado;

(i) en el caso de los Emiratos Arabes Unidos, e Ministerio de
Finanzas o su representante autorizado,

2 Con respecto a la aplicacién en un momento dado del presente Convenio por parte de
un Estado Contratants, los témminos no definidos en el mismo tendrin, a no ser que del
contexio s inficra una interpretacién distinta, ¢l significada que en ese momento le atribuya la
legislacidn de ese Estado para efectos de los impuestos que son objeto del Convenio,
prevaleciendo el significado atribuido conforme a la legislacién fiscal vigente de ese Estado
sobre el significado que resultarfa de otras ramas del Derecho de ese mismo Estado.

ARTICULO 5
RESIDENTE

1. A los efectos de este Convenio, la expresién “residente de un Estado Comfratante”

significa;
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a) en el caso de Panami:

teda persona que, bajo las leyes de Panamd, esté sujetz al impuesto sobie la
renta en razdn de su domicilio, residencia, lugar de incorporscidn, sede de
direccion ¢ cualguier otro criterio de naturaleza aniloga, ¥ también incluye a
Panamd y a sus subdivisiones politicas o autoridades locales. Este término, sin
ernbargo, no incluye ninguna persona que esté sujeta a imposicién en Panamd
solo respecto de los ingresos de fuentes en Panamd, ’

b)  enelcaso de los Emiratos Arabes Unidos:

i) cuslquicr individuo que bajo las leyes de los Emiratos Arabes Unidos o
de sus subdivisiones politicas o sus gobiernos locales sea considerado

nacional;

ii)  cualquier persona distinta a una persona fisica que estd incorporada o de
otra forma reconocida bajo las leyes de los Emiratos Arabes Unidos o sus
subdivisiones politicas o sus gobiemos locales;

iiiy este térming inchoye ademés:

&) el Gobierno de un Estado Contratante y sus subdivisiones
politicas o sus gobiemas locales o sus antoridades locales;

b) cuelquier persona distinte & una persona fisica propiedad de o
controlada, directa o indirectamente, por ecse Estado o sus
subdivisionss politicas o sus gobiernos locales o sus autoridades
locales;

¢)  unaentidad gubernamental calificada;
d) un fondo de pensidn;
&)  organizacion benéfica o religiosa, de educacion o cultural.

2, Cuando, en virud de las disposiciones del pérrafio 1, una persona fisica sea residente de
ambos Estados Contratantes 51 situacion se resolvera de la siguiente manera:
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dicha persona solo serd considerada residente del Estado donde tenga una
vivienda permanente a su disposicidn; si tuviers una viviends peomanente & su
disposicion en ambos Estedos Contratentes, se considerard residente
exclusivamente del Estado Comtratare con el que mantenga relaciones
personales y econdmicas mds estrechas (centro de intereses vitales);

si no pudiera determinarse el Estado Contratanie donde tiene su ceniro de
intereses wvitales, o 5i no tuviera una vivienda permanenic a su disposiciin en
ninguno de los dos Estados Contrstantes, solo se considerard residente del
Estado Contratante donde tenga su morada habitual;

i tuviera una morada habitual en ambos Estados Contratantes o en ninguno
de ellos, solo se considerard regidente del Estado Contratante de] que sea

nacional;

si no fuera posible determinar su estatus bajo las disposiciones del phrrafo c), las
autoridades compelentes de los Estados Contratantes resolverdn ¢l caso de
mutuo acuerdo,

3. Cuando, en virtud de les disposiciones del parrafo 1, una persona distinta & una persona
flsica sca residente de ambos Estados Contralantes se eonsiderard residente exclusivaments del
Estado Contratants ep que s encuenire 51 sede de direccidn efectiva,

ARTICULO 6
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE

1. A los efectos del presente Convenio, la expresidn “establecimiento permanente”
significa un lugar fijo de negocios mediante ! cual una empresa realiza toda o parte de su

actividad,

2. La cxpresidén “establecimisnto permanente” comprende en especial:

&)

B)

una sede de direccion;

una sucursal;

una oficina;

una fibrica;
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un taller, ¥

une mina, pozo de petrdlen o de ges, csntera o cualquier otro legar de
exploracidn o extraccidn de los recursos natrales o cuslquier actividad
relacionada incluyendo un sitio de perforacidn mar adentro.

3. La expresion "establecimiento permanente” también incluye:

a)

b)

una obra, una construccidn, o un proyecto de instalacién o menteje o actividedes
de supervision relacionadas con ellos, o taladro ¢ barco utilizado para la
exploracidn o explotacidn de recursos naturales constituyen un establecimiento
permancnte pero solo cuando dicha obra, proyecto o actividades tengan una
duracidn por un perioda o periodos que en total excedan mas de seis messs en
un periodo cualquiera de doce meses.

la prestacidn de servicios cn un Estado Contratante, incluyendo servicios de
consultorfa o de gestin, por parte de una empresa o a tavés de empleados u
otro personal contratado por 12 empresa, pero solo cuando estos empleados o
personal estén presentes en el Estado Contratante para el desempeiic del misme
proyecto o proyecto relacionads, durante un periodo o periodos que en tofal
excedan seis meses dentro de cualquier periodo de doce meses.

4, Una empresa de un Estado Contratante tendrd un establecimiento permanente en el otro
Estado Contratante si el equipo mecdnico o cientifico o maquinaria es utilizada por un periodo
mayor a seis meses o instalada, en ese otra Estado Contratante por, para o bajo contrato con esa

Empresa,

5 Mo obstante 1o dispuesto anteriormente ca este Artfeulo, se considerars que la expresidn

“establecimiento permanente” np incluye:

a)

b)

la uftlizacidn de instalaciones con el dnico fin de¢ almacenar, expongr ¢

entregar bienes o mercancias perlenccientes a la empresa;

el mantenimiento de un depdsito de bienes o mercancias pertenecientes a la
empresa con el inico fin de almacenarlas o exponerlas o entregarias;

el mantenimiento de en depdsito de bienes ¢ mercancias pertenecientes a la
empresa con ¢l dnico fin de que scan transformadas por otra empresa;
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el mantenimiente de un lugar fijo de negocios con el dnico fin de comprar bienes
0 mercancias ¢ de recolectar informacion, para la empresa;

¢l mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el dnico fin de realizar, para
la empresa, cualquicr otra actividad de cardcter preparatorio o auxiliar;

el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con ¢l Unico fin de realizar
cualquier combinacién de las actividades mencionadas en los subpérrafos (a)
al (e), siempre que ¢l conjunto de las actividades del lugar fijo de
negocios resultante de esta combinacién seca de caricter preperatorio o
auxiliar.

&. Mo obstante lo dispuesto en los parrafos 1, 2, 3, 4 ¥ 5, cuando una persona - distinta a
un agente independiente al que le sean aplicables las disposiciones del pérrafo 7- actie en un
Estado Coniratante por cuents de una empresa del otro Estado Contratante, se considerard que
esa empresa tiens un establecimiento permancnte en el primer Estado Contratante con relacidn

a las actividades que dicha persona realice para la empresa, si dicha persona:

a)

b)

tiene v ejerce habitualmesnte en ese Estado Contratante poderes que [ faculten
coneluir contratos en nombre de la empresa, a menos que las actividades de esa
persona se limiten a las mencionadas en el pérrafo 5, las cuales, si se realizan a
travéz de un lugar fijo de negocios, no harfan que este lugar fijo de negocios s
considerara un establecimiento permanente conforme a las disposiciones de este
parrafo; o

no tiene ¢sos poderes, pero mantiens habitualmente en el primer Estado

. Confratante un depdsito de bienes o mercancias desde donde regularmente

entrega o despacha bienes o mercancias en nombre de la empresa, si estos bicnes
o mercancias son vendidos en el Estado Contratante én &l cual se ubica ef
depdsite,

7. Mo sc considerard que una empresa de un Estado Contratanie tiene un establecimiento
permanente en un Estado Contratante por el mero heche de que realice sus actividades en ese

Estado Contratante por medio de un corredor, un agente comisionista general o cualquier

otro agente independiente, siempre que dichas personas actien dentro del marco ordinario
de su actividad. No obstante, cuando todas o casi todas las aclividades de ese apente se
reaticen en nombre de esa cmpresa, ¥ esta y ¢l agente estén unidos en sus relaciones
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comerciaies o financieras por condiciones aceptadas o impuestas qoe difieran de las que
habrlan sido acordadas entre empresas independientes, no se le considerard como
agente independiente segiin el senfido empleado en el presente pérrafo.

g No obstante lo dispuesto anteriormente en este Articulo, se considerard que una empresa
aseguradora de un Estado Contratante, salvo en lo que respecta 2 los reaseguros, tiene un
establecimients permanente ¢n el otto Estade Contratante si recauda primas en el territorio de
ese otro Estado o si asegura contra riesgos situados en dicho temitorio a través de una persona
distinta a un agente indspendiente al que se le aplique &l pirrafio 7.

X Mo ohstante o dispuesto en el pdreafo 8 de este Artleulo, las empresas aseguradoras
propiedad de o controladas por un Estado Contratante o sus gobicrnos locales o autoridades
locales tendrdn un tratamiento diferente para efectos tributarios y estardn sujetas a
imposicién inicamente en of Estado de residencia.

10.  El hecho de gue una sociedad residente de un Estado Contratante controle o esté
controlada por una sociedad residente del otro Estado Contratante, ¢ que realice actividades
cmpresariales en ese otro Estado (ya sea por medio de un establecimiento permanente ¢ de
otra manerz), no conyierte por sl selo a cealquiera de estas sociedades en un
establecimiento permansnte de la otra.

CAPITULD II1
IMP{)SICI{}N DE LAS RENTAS

ARTICULO 7
RENTAS INMOBILIARIAS
1. Las rentas que un residente de un Estado Contratante obtenga de los bienes inmuebles
{incluidas las rentas producto de explotaciones agricolas o forestales) situados en el otro Estado
Contratante pueden someterse g imposicidn en ese otro Estado.

2. L& expresion “bienes inmuebles™ tendrd el significado que le atribuya la legislacidn del
Estado Contratante donde dichos bienes estén situados. En todo caso, dicha expresidn
comprende los bienes accesorios a los bienes inmuebles, el ganade ¥ los equipos ulilizados
en la explotacién agricols y forestal, los derechos a los gque sean aplicables las
disposiciones de la legislacién general relativa a los bienes raices, ¢l usufructo de bienes
inmuebles y derechos a percibir pagos veriables o fijos por la explotacién, o la concesitn de
la explotacitn, de yacimientos minerales, fuentes y otros recursos naturales; los buques y las
seronaves no s& congideracin bienes inmuebles.
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3. Las disposiciones del pdrrafo 1 de este Articulo se aplicardn a las rentas provenientes
del uso directo, arrendamiento o cualquier oirs forma de explotacidn de bienes inmuebles.

4, Cuando acciones u otros derechos en una sociedad, fideicomiso o cualquier ofra
institucién o entided den derecho al goce de bienes inmuebles situados en un Estado
Contratante ¥ en posesién de esa socicdad, fideicomiso, institucién o entidad, las rentas
provenientes del uso directo, arrendamiento o cualquier otra forma de explotaciin de ese
derecho de goce podra someterss a imposicidn en ese Estado no ohstanie las disposiciones del
Artienlo 8. )

5. Les disposiciones de los pdrrafos 1, 3 y 4 se aplicaran igualmente 2 las rentas
provenientes de los bienes inmuchles de una empresa.

ARTICULO 8
BENEFICIOS EMPRESARIALES
L Loz beneficios de una empresa de un Estedo Contratante solamente podrin someterse a
imposicitn en ese Estado a no ser que la emipresa desarrolle. actividades en el otro Estado
Contratante por medio de uri establecimiento permaneate situado ¢ dicho Estado Contratante.
Si la empresa realiza actividades en la forma antes mencionada, los beneficios de la empresa
podrin someterse a imposicion en el otro Estado Contratante pero sold en la medida en que
puedan atribuirse a ese establecimisnto permanente.

2 Sujeto & lo dispuesto en el pirrafg: 3, cuando una empresa de un Estado Contratante
desarrolle actividades empresarigles .en €l otro | Estado C‘.nnhalanxe por medio de un
establecimiento permanente situado en diche Estado Contratante, en cada Estado Contratanle se
l2 atribuirén a dicho establecimiento permanente los beneficios que se esperaria este obhrviese
st fuese una empresa distinta ¥ separada dedicada & realizar actividades idénticas o similares en
las mismas o similares condiciones y tratase con total independencia con la empresa de la que
&5 un ¢stablecimiento permanente.

3. Para determinar los beneficios de un establecimiento permanente, se permitird la
deduceidn de los gastos en que se incurran para 1os fines de dicho establécimicnto permanente,
incluyendo los gastos de direceién y los gestos generales de ndministrealén, yu sen qua dichoy
gastos sc efectien en el Estado Contratante donde esté situado el establecimicnto
petimanente o ¢n alguna otra parte.

4. No se atribuirin beneficios a un establecimiento permanente por cf mero becho de

que este compre bienes o mercancias para la empresa.

10
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5. Mientras sea usual ¢n un Estado Contratante determinar los beneficios atribuibles a un
establecimiento permuanente sobre Ia base de una reparticién de las utilidades totales de la
empresa entre sus diversas partes, lo establecido en el pirrafo 2 no impedird que ese Estado
Contratante determine de estsa mencra los beneficios imponibles como podtfa ser lo
acostumbrado; sin cmbargo, ¢ método de reparticién adoptado serd tal que el resultado
obtenide serd de conformidad con los principios contenidos en este Artieulo,

6. A los efectos de los pdrrafos anteriores, los beneficios atribuibles al establetimiento
permanente se calculardn cada afio ulilizando el mismo método 8 no ser que existan motivos
vélidos y suficientes para proceder de otra forma,

T Cusnde los beneficios comprendan rentas reguladas separadamente en otros Artleulos
de este Convenio, las disposiciones de esos Artfeulos no se verdn afectadas por las del presente
Artioulo,

ARTICULO 9
TRANSPORTE MARITIMO Y AEREQ

8 Los beneficios de una empresa de un Estade Contratante procedentes de la explotacidn
de bugques o aeronaves-en trafico internacional selo-estarén sujetos aimposicién en ese Estado.

2 Para efcctos de este Articulo, los bcn:ﬁc;luﬁ de la explotacion de bugues o asronaves en
tréfico intemacional incluyen:

a)  Beneficios provenientes del arrendamiento a casco desnudo de bugques o seronaves;

b}  Beneficios provenientes del uso, mantenimiento o arrendamiento de contenedores,

incluyende remolgues ¥ equipo relacionado para el transporte de contenedores,
utilizado para ¢l transporte de bienes o mercancias,

3. Las disposiciones del pdmafo 1 se aplicardn también a los beneficios procedentes de:

a)  La participacidn en un consorcio, empresa conjunta o una agencia de explotacidn
internacional;

[1)] Venla de tiquetes en nombre de otra empresa;

¢}  Beneficios provenientes de planes de entrenamiento;

11



No 27244-A Gaceta Oficial Digital, miércoles 13 de marzo de 2013

d)  Beneficios provenientes de la venta de ingenier{a téenica a terceros;

¢) Beneficios provenientes de depdsitos oo bancos, bonos, acciones, capital u ofros
titulos.

ARTICULO 10
EMPRESAS ASOCIADAS

&) una empresa de un Estado Contratante participe directa o indirectamente en la
direceidn, el control o el capital de una empresa del otro Estado Contratante, o

b}  las mismas personas parlicipen directa o indirectamente en la direccitn, el
control o el capital de una émpresa de un Estado Contratante y de una
empresa del otro Estado Contratante,

y, en uno y otro caso, s¢ han acordado o impuesto las condiciones dentro de las relaciones
comerciales y ﬁnaﬁcigﬁ de las dos empresas, condicionss estas que difieren de aquellas que
serian ecordadas por empresas independientes, entonces los beneficios que habria obtenido
una de las empresas de no existir tales unndigiunt;s, y que de hechib no se han producido a
causa de las mismas, podrdn incluirse en: los h;mﬁciﬁa de esa empresa y, en consccuencia,
estar sujctos a imposiciban.

2. Cuando un Estado Contratante incluya cn los beneficios de una empresa de ese
Estado - ¥, en consecuencia, someta a imposicién - los beneficios sobre los cuales una
empresa del otro Estado Contratante ha sido sometida a imposicién en ese otro Estado, ¥ los
beneficios asi incluidos son beneficios que habrlan side obtenidos por la empresa del primer
Estado si las condiciones convenidas entre Ias dos empresas bubieran sido las que sc hubiesen
convenido entre empresas independientes, entonces ese otro Estado procederd a efectuar el
njuste correspondiente a la cuantia del impuesto que haya percibido sobre esos beneficios.
Para determinar dicho ajuste, se tendrin cn cuenta las demds disposiciones del presente
Convenio y las autoridades competentes de los Estados Contratantes se¢ consulfardn
mMUtIAMEnLE & A0 NECesAria, ’

P2
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ARTICULO 11

DIVIDENDOS
1. Los dividendos pagados por una sociedad residente de un Estado Contratante a un
vesidente del otro Estado Comtratante pueden someterse @ imposicidn en ese ofro Estado
Contratante.

2. Sin embargo, dichos dividendos pueden también estar sujetos a imposicitn en el Estado
Contratante donde resida la sociedad que paga los dividendos y de acucrdo con la
legislacién de ese Estado. Sin embargo, si el beneficiario efectivo de los dividendos es
residente del otro Estado Contratante, €l impuesto asi exigido no podrd exceder del 5 por
ciento del importe bruto de les dividendos.

Lo dispuesto en este pimafo no afectard la imposicién sobre sociedades con respecto a los
beneficios de los coales 3¢ pagan los dividendos.

i El términe “dividendss”, al como se emplea en este Articulo, significa los rendimientos
de las acciones, acciones o derechos de “jouissance”, derechos mineres, dercchos de
fundador u otros derechos, excepto los rendimientos de crédit.p,: que permitan participar
en los beneficios, asi como otros rendimientos sujetos al mismo régimen fiscal que los
rendimizntos de la_é'--g'nciones cnh'fq_rr'me-a la legislacién del Estado Contratante donde

resida la sociedad qué los distribuya. -

4. Las disposiciones de los pﬁ:rufds 1-% 2 no-se-aplicarén si ¢l beneficiario efectivo de los
dividendos, residente de un Estado Cotratante, realiza en el otro Estado Contratante, de donde
es residente la spciedad que paga los dividendos, una actividad cmpresarial a través de
un establecimiento permanente o presta servicios personales independicnles en ese olro
Estado a través de una base fija situada en este ditimo, y la participacidn que generan los
dividendos estd vinculada de manera efectiva a dicho establecimiento permanente o base
fija. En tal caso, se aplicarin las disposiciones del Artfeulo 8.

5. Cuando una sociedad residente de un Estado Contratante obtenga beneficios o rentas
procedentes del otro Estado Contratante, ese ofro Estado Contratante no pedrd exigir ningln
impuesto sobre los dividendos pagados por la sociedad, salvo en la medida en que esos
dividendns 3& paguen & un residente de ese otro Estado Contratante o en la medida en que
la participacién que generen loz dividendos esté vinculada de manera efectiva a un
establecimiento permanente o base fija situado en ese otro Estado Contratante, ni someter
los beneficios no distribuidos de la sociedad a un impuesto sobre los mismos, aun cuando los
dividendos pagados o los beneficios no distribuidos consistan, total o parcialmente, en
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beneficios o rentas penerados en ese otro Estado Contratante.

6. Cuando una sociedad residente de un Estado Contratante tenga en el otto Estado
Cofitratante un cstablecimiento permenente, los beneficios sujetos a imposicidn bejo el articulo
8, pérrafo 1, podrén someterse a imposicién adicional en esc otro Estado, de conformided con
su legislacidn, pero ese impuesto sdicional no podrd exeeder del 4 por ciento del monto de esos

ARTICULO 12
INTERESES
L. Los intereses procedentes de un Estado Contratante y pagados a un residente del otro
Estado Contratante pueden someterse a imposicibn en este otro Estado Contratante,

2, Sin embargo, estos intereses pueden también someterse a imposicidn en cl Estado
Contratante donde s¢ generen y de conformidad con: Ia legislacidn de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo de los intercses es un residente del otro Estado Contratante, el impuesto
asl exigido no podrd exceder del § por ciento del importe bruto de los intereses.

3. No obstante lo dispuesto en ¢l pérrafo:2, los‘intereses procedentes de un Estado Contratante
¥ pagados a un residente del otro Estado Contratante solo’ podrin someterse a imposicidn en ese
otro Estado, si;

a) el beneficiario efectivo de los interéses es el Gobiemo, una subdivisién politica
o autoridad local del oiro Estade Cnnh‘;rram.e;

b}  losintereses se pagan con relacion a la venta o crédito de mercancias o equipos a
una empresa del Estado Contritante; o

g los intereses se pagan a instituciones financieras y otras agrupaciones como
resultado de financiamiento oforpado por dichas instituciones o agrupaciones
con relacion a acuerdos concluidos entre los Goblermos de los Estados
Contratantes,

4. El término “intereses™ tal y como se emplea en el presente Articulo significa los
rendimientos de erédites de cualquier naturaleza, con o sin parantias hipotecarias ¥ con o sin
derecho de participacitn en los beneficios del deudor, ¥ en particular, los rendimisntos de
valores piblicos ¥ los rendimientos de bonos u obligaciones, incluidas fas primas ¥
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premios unidos & esos valores, bonos u obligaciones. Las penalizaciones por mora en el pago
no se considerardn intereses a los efectos del presente Articulo,

3. Las disposiciones de los parrafos 1, 2 ¥ 3 no s¢ aplicarén si el beneficiario efectivo de
los intereses, residente de uwn Estado Contratante, desarrolla en el otro Estado Contraiantc
donde sc generan los inlereses, una actividad econdmica por medio de un establecimiento
permanente o base fija situada en ese otro Estado, y ¢l crédito con respecto al cual se pagan los
intereses estd vinculado de manera efectiva a dicho establecimiento permanente o base fija. En
tal caso se aplicardn las disposiciones del Artfeulo 8 o Adticulo 15, segin sea el caso.

6.  Los intereses se considerarfn procedentes de un Estado Cunl:lralantc cuando el deudor
sc# un residente de ese Estado Confratante. Sin embargo, cuando el deudor de los intercses,
siendo o no residente de un Estado Contratante, tenge en un Estado Contratante un
establecimiento permanente o base fija con relacién al cual se haya contraldo la deuda que da
origen al pago de los intereses, y ¢l establecimicnto pérmanente o base fija asume la carga de
dichos intereses, entonces estos s¢ considerardn procedentss del Estado Contratante donde esté
situado el establecimiento permanente o base fija.

7. Cuando, por razén de les relaciones’ especales existentes entre ¢l deudor y el
beneficiario efectivo. de los i u:xeresesg, 0 de las rc;Lm;-,ms que ambos mantengan entre ellos y
con alghn tercero, &l 1mpurt-u de los mleresex habidacuentudc:] q&d:lopo-rtl quc $& pagucn,
exceda &l monto que hubieran convenido el deudor y el bencficiario éfectivo de los intereses en
ausencia de tales relaciones, las disposicionies de este Articulo se aplicardn Tincamente 8 este
tiltimo importe. En este caso, el exceso pudra somelerse a iﬁﬁﬁsiﬁén de acuerdo con la
legislacién de cada Estado Contratante, teniendo en cuenta las demds disposiciones del

presente Convenio.

~ ARTICULO 13
REGALIAS
1. Las regalias procedentes de un Estado Contratanie y cuyo beneficiario efectivo sea un
residente del otro Estado Contratante podrén someterss a imposicién en ese otro Estado,

2. Sin embargo, esas regalias también podrin someterse & imposicién en el Estado
Contratante de donde proviensn y segfin la [egislacién de ese Estado, pero si ¢l beneficiario
efectivo de las regalias es residente del otro Estado ':Dnm el impuesto asi exigido no
excederd del 5 por ciento del importe bruto de las regaiias,

3. El término “regalias” tal y como se emplea en ¢l presente Articulo significa los pagos de
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cualquier naturaleza recibidos por el uso, o derecho al wso, de los derechos de autor sobre obras
literariag, artisticas o cientificas, incluyendo soffware, peliculas cinematogrificas y peliculas
o cintas ¥ otres medios de reproduccion de sonido © imagen, patentes, marcas de fibrica o
comerciales, disefios o modelos, planos, firmulas o procedimientos secretas, o para el nso de
o el derecho a utilizar equipos indusiriales, comerciales o cientificas, o por informacidn
relativa a experiencias adquiridas en €] campo industral, comercial o cientifico,

4, Las disposiciones de log pérrafos 1y 2 no s2 aplicardn =i el beneficiario efectivo de las
regalfas, residente de un Estade Contratante, desarrolla en el otro Estado Contratante donde se
generan las regalias, actividades empresariales por medio de un establecimiento permaneate o
base fija situade en dicho otro Estade ¥ los deeechos o bienes por los cusles se pagan las
regalias esthn vinculados de manera efectiva a dicho establecimiento permanente o base hja.
En tal caso, se aplicardn las disposiciones del Articulo 8 o Ariculo 15, segiin sea el casg.

5 Se considerard que las rc_gali:ﬁ 58 generan m un Estado Contratante cuando el deudor
ses residente de ese Esta.d.a‘ E}nntmtam-e Sin embargo, cuando la persoma responsable de
pagar las regalias, siendo o m:.: residente de un Estado Cnnuan;nte, tenga en uno de los
Estados Contratantes’ u.r} &:ﬂhlﬂnihlimtq ﬁenn_anaﬁt:“u bﬂscﬁJnm relacién al cual se
hubiera contraido la obligacién de pagar. las Tegalias y e establecimiento permanente o base
fija asume la carga de dichas regalfas; entonces se consideraré que estas se generan en ¢l Estado
Contratante donde esté situado el establecimiento permancnte o base fija.

6.  Cuando, por raién de las. relaciones especiales existentes cure ¢l deudor y el
beneficiario efectivo, o de las rdaﬁonﬁ--qw ambos mantén..gm{ entre eflos vy con algin
tereerd, ¢l importe de las repgalias exceda el importe qﬁe habrian convenido el deudor y el
beneficiario efectivo en ausencia de tales relaciones, las disposiciones de este Artleule se
aplicardn tinicaments a ests tltimo importe, En este case, el importe excedente podrd
someterse & imposicién de acuerdo con la legislacion de cada Esiado Contratante, teniendo
en cuenia las demds disposiciones del presente Convenio.

ARTICULO 14
GANANCIAS DE CAPITAL

1. Las panancias que un residente da un Estado Contratents obtengs pot le snajennclin de
bicnes inmucbles, conforme se definen en el Arnticulo 7 y situados en ¢l otro Estado
Contratante, podrdn someterse a imposicidn en ese otro Estado Contratante,

2 Las ganancias derivadas de la enajenacidn de bienes muebles que formen parte de los
activos de un establecimiento permanente que una empresa de un Estado Contratante tenga en
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¢l otro Estado Contratante o de bienes muebles pertenecientes a una base fija disponible
para un residente de un Estado Contratante eén el otro Estado Contratante con ¢l propdsite
de prestar servicios personales independientes, comprendidas las ganancias derivadas de la
enajenacion de dicho establecimiento permanente (individual o conjuntamente con la empresa
de la que forme parte) o de dicha base fija, podrin someterse a imposicién en ese otro Estado
Contratante.

3 Las ganancias obtenidas por una empresa de un Estado Contratanie producto de la
enajenacién de bugues o aeronaves explotados en trifico internacional o de bicnes muebles
relacionados con la explotacidn de dichos buques o acronaves solo podrén someterse a
imposicidn en cse Estado Conttatante.

4. Las ganancias que un residente de un Estado Contratante obtenga por la cnajenacidn de
acciones o intereses comparables solo podrin someterse a imposicidn en ese Estado
Coniratante siempre y cuando dichas acciones’ o intereses comparables hayan estado en
posesion del ensjenante duraste i péﬁéﬂn riayor a 12 meses antes do Ia fechs do casjenscién.

5. Las ganancias que un nsldmtc de un Esladﬂ Contratante ahtcngn de la enajenacidn
de acciomes o mﬂ:rms cumpm:ahlﬁ- Ae. los,. cuales: el Eﬂ-ﬁ d: su valor directs o
indirectamente prm'euga de bienes inmuebles smadu; &n ¢l otro Eﬁadn Contratante podrén
someterse a jmpnsu:uﬁn £se otro Extad.u B}
6.  Las ganancias dcmradas de g r:naj:nartrﬁn de m.tnlqmer bien, distintos a los
mencionados en los p&u‘aﬁ:rs 1,2, 3, 4y Ssulnpod:ﬁ'l someterse a imposicién en ¢l Estado
Contratante donde reside s snzjenante.

ARTICULO 15 .
SERVICIOS PROFESIONALES INDEPENDIENTES Y SERVICIOS TECNICOS

1. Las rentas que un residente de un Estado Contratante obtenga por razdn de serviclos
profesionales u otras actividades de naturaleza independients solo pueden someterse a
impesicién en ese Estado Contratante, salvo en los casos siguientes, cuando dichos ingresos
pueden someterse & imposicitn cn ¢l otro Estado Contratante:

a) 5 tene una base fija de manera habitusl a disposicidn en el oo Estado
Contratante con el fin de levar a cabo sus actividedes, en cuyo caso, solo la
parte de las rentas que sea atribuible a dicha base fija pueden someterse a
imposicién en ese otee Estado Contratante, o
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by si 52 requiers la presencia en el otro Estado Contratante por un periodo o
periodes que sumen o excedan en total 90 dias en cualguier periodo de doce
meses gue eomienst o termine en ol afio fiscal cn cuestidn, en cuyo caso solo cl
ingreso que se deriva de dichas actividades realizadas en ese otro Estado
Coniratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado Contratante,

2. La expresibn "servicios profesionales” incluye en especial las  actividades
independientes, cicntificas, literarias, arifsticas, de educacion o cnsefianzs, asi como también
las actividades de médicos, abogados, ingenieros, arquitectos, odontélogos y contadores.

ARTICULO 16
RENTAS DE TRABAJO DEPENDIENTE

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en los Articulos 17, 19 y 20, los salarios, sucldos y otras
remuneraciones similares obtenidas por un residente de un Estado Contratante por razén de un
empleo solo podrén someterse a imposicién en ese Estddo Contratante, a no ser que ¢l trabajo
se realice en el otro Estado Contratante. De ser este ¢l caso, las emuneraciones derivadas del
mismo podrin someterss 4 imposicidn en ese ot Estado,

2. Mo obstante lo dispuesta en el parrafo 1, Ia remuneracién obtenida por un residente de
un Estado Contratante por razdn de un empleo en el otro Estado Contratante solo podra
somieterse a imposicidn en el primer Estado si:

a) el perceptor esti presente em el oiro Estade Contratanie por um periodo o
periodos cuya duracién no exceda, en conjunto, de 183 dias en cuwalguier

periodo de 12 meses que comicnce ¢ tomine en el afio fiscal en cusstion, ¥

k) la remuneracidn es pegada por, o en nombre de, un empleador que no sea
residente del otro Estado, v

€) la rermumeracidn no come por cuenta de un establecimiento permanente que el
empleador tenga en &l otre Estado.

3, Mo obstante las disposiciones precedentes de este Artleulo, las remuneraciones
obténidas por razdn de un empleo a bordo de un buque o aeronave explotada por una
empresa de un Estado Contratante e trdfico imternacional solo podrin somelerse a
imposicidn en ese Estado Contratante,
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ARTICULO 17
PARTICIPACION DE LOS DIRECTORES
Las participaciones y otras retribuciones similares que un residente de un Estado Contratante
obtenga por su condicién de miembro de la Junta Directiva u otro &rgano similar de una
sociedad residente del otro Estado Contratante podrin somcterse a imposicidn en ese otro
Estade.

ARTICULO 18
ARTISTAS Y DEFORTISTAS
1. Mo obstante o dispuesto en los Antfculos &, 15 v 16, los beneficios que un residente de
un Estado Contratante obtenga en el ejercicio de actividades personales en cf otro Estado
Contratante, como arfista o animador de especticulos, teatro, cine, radio o televisién, 0 como
milisice o deportista, podrin someterse a imposicidn en es¢ otro Estado.

A Mo obstante las disposiciones de los Articulos 8, 15 y 16, cuando los beneficios
derivados de las actividades personales realizadas por un arlists, animador o deportista, ¢n su
calidad como tal, no estén destinados al propie ertisla, animador o deportista sino a otra
persona, estos beneficios podrin somelerse a imposicion en el Estado Contratante donde sc
desarrollen las actividades del artista, animador o deportista.

ARTICULO 19
PENSIONES
Sujeto a Jo dispuesto en el pérrafo 2 del Articulo 20, las pensiones y otras remuneraciones
similares pagadas a un residente de un Estado Contratante en virtud de una relacidn laboral
anterior solo podrin somsterse a imposicitn en ese Estado,

ARTICULO 20
FUNCIONES PUBLICAS
L oa) Los salarios, sueldos y otras remuneraciones similares pagedas por un Estado
Contratante o por una de sus subdivisiones politicas o administrativas o
autoridades locales a una persoma flsica, por razén de servicios prestados &
eze Estado Contratente o subdivisin ¢ sutoridad, solo podrén someterse a
imposicidn en ese Estado Contratante,

b) Sin embargo, dichos salarios, sueldos y omes reruneraciones similares solo
podréin someterse a imposicién en el otro Estado Contratante si los servicios se
prestan en ese Estado Contratante y la persona fisica s un residente de ese
Estado Contratante, quien:
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{i} es nacional de ese Estado Contratante; o

{ii) no se convirtid en residente de ese Estado Contratante solamente con el
propdsito de prestar los servicios.

A 1 Las pensiones pagadas por, o con cargos a fondos creados por, un Estado
Contratante o por una de sus subdivisiones politicas o autoridades locales, a una
persora fisica por razén de servicios presiados a ese Estado Contratamte,
subdivisién o autoridad, solo podrdn someterse a imposicidn en ese Estado
Contratante.

b} Sin embargo, dichas pensiones solo podrén someterse a imposicién en el oiro
Estado Contratante si la persona es un residente y nacional de ese Estado
Contratante.

3. Lo dispuesto en los articulos 16, 17, 13 ¥ 19 se aplicard a los salarios, sueldos,
pensiones ¥ otms remuncraciones similares pagadas por razdn de servicios prestades en
conexion con una aclividad empresarial realizada por un Estado Contratante o por una de sus
subdivisiones polilicas o administrativas o autoridades locales. -

ARTICULO 21
PROFESORES E INVESTIGADORES
Una persons que sea o haya sido inmediatamente antes de visitar un Estado Contratante
residente del otro Estado Contratants v que, por invitacidn del Gobierno del primer Estado
Contratante o de una universidad, mlegm escucla, musen o institucidn cultural en ese primer
Estado Contratante o bajo un programa oficial de imercambio culnuwal, estd presente cn e5e
Estado Contratante por un periodo no superior a cuatro afios consecutivos coa ¢l Gnico fin de
ensefiar, dar conferencias o levar a cabo investigaciones en esa institucién estarén exentos de
impuestos en ese Estado Contratante por su remuneracion por dicha actividad.

ARTICULO 22
ESTUDIANTES

Los pagos que reciba un estudiante para cubrir los gastos de mantenimiento o sus estudios, que

sea o haya sido, inmediatamente antes de llegar a un Estado Contratante, residente del otro .

Estade Contratante y que se encuentre en el Estade mencionado en primer lugar
execlusivamente con fines de obtener educacidn o entremamiento, no podrdn someterse a
imposicién en ese Estado, siempre que dichos pages procedan de fuentes situadas fucra de
ese Estado.
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ARTICULO 23
OTRAS RENTAS
1. Las rentas de un residente de un Estado Contratante, cualquiera que sea su procedencis,
no mencionadas en los Articulos anteriores del presente Convenio solo podrén someterse
& imposiciGn en ese Estado,

2, Las disposiciones del pirrafo | no s aplican a las remtas, excepto a las rentas
inmobiliarias tal cual s¢ definen en &l parrafo 2 del Articulo 7, si el beneficiario de dichas
rentas realiza su actividad en el Estado Contratante mediante un establecimiento permanents o
presta en ese otro Estado servicios personales independientes o servicios técnicos desde una
base fija situada alli y el derecho o propicdad respecto de los cuales se pagan las rentas esté
vinculado efectivamente con dicho establecimicnto permanente o basc fija. En tal caso, se
aplicanin jas disposiciones del Articulo 8 o del Artleulo 15.

CAPITULO IV
METODOS PARA ELIMINAR LA DOBLE IMPOSICION

ARTICULO 24
ELIMINACION DE LA DOBLE IMPOSICION
1. En Panami, cusndo un residente de Panamé obtenga rentas que, de ecuerdo con las
disposiciones del presente Convenio, pueden someterse a imposicién en Jos Emiratos Arabes
Unidos, Panamd exceptuard dichos ingrezos def page de impuestos.

2. En los Emiratos Arabes Unidos, cuando un residente de los Emiratos Arabes Unidos
obtenga rentas o posea capital que, de acuerdo con las disposiciones del presentc Convenio,
pusden someterse a imposicién en Panamd, Jos Emiratos Arabes Unidos permitird:

i. como deduccién del monto del impuesto sobre las rentas de ese residente, un monto
equivalente al impuesto sobre las rentes pagado en Panamd.

ii. como deduccitn del monto del impuesto sobre el capital de ese residente, un monto
equivalente al impuesto sobre ¢l capital pagado cn Penama.

Dicha deduccion en cualquier caso, sin embargo, no podré exceder esa parte del
impuesto sobre las rentas o sobre el capital, calculado antes de la deduccion, el cual
atribuible, segin sea el caso, a las rentas o al capital que pueden someterse & imposicidn
en Panamd.
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3. Cuande, de conformidad con cualquier disposicidn de este Convenio, las rentas o ¢l
capital propiedad de un residente de un Estado Contratante estén exentas de impuestos en ese
Estado, dicho Estado podrd, no obstante, tomar en consideracién las rentas o capitales exentos
para calcular el impuesto sobre el resto de las rentas o el capital de ese residente.

cariTULO ¥V
DISPOSICIONES ESPECIALES

ARTICULO 25
NO DISCRIMINACION
1. Los nacionales de un Estmdo Contataniz no serdn sometidos en el owro Estado
Contmtante a imposiclonss ni obligaciones relacionadas al mismo, gue no s¢ exijan o que sean
més gravosas que aguellas a los que sean o puedan ser sometidos los nacionales de ese otro
Estado que se encuentren en las mismas condiciones, en particular con respecto a la residencia.
Esta disposicién, sin perjuicio de lo dispuesto en ¢l Articulo 1, también se aplicard a las
personas que 0o sean residentes de uno o de ambos Estados Contratantes.

2, Los establecimientos permanentes que una empresa de un Estada Contratante tenga en el
otro Estado Contratante mo serén sometidos en ese otro Estade a una imposicién menos
favorable que lz exigida a las empresas de ese oiro Estado que realicen las mismas
actividades. Esta disposici6n no obliga a un Estado Contratante a conceder 8 los residentes

del otro Estado Contratante las deducciones personales, desgravaciones y reducciones

impositivas que otorgue a sus propios residentes en consideracidn a su estado civil o
cargas familinres.

35 Excepto cuando se apliquen las disposiciones def pérrafo 1 del Artleuls 10, del parrafo 7
del Articulo 12, o del pamafo 6 del Ariculo 13, los intereses, las regalias y olros desembaolsos
pagados por una empresa de un Estade Contratants & un residente del otro Estado Contratante,
serdn deducibles, a los efectos de determinar los ingreses gravables de dicha empresa,
bajo las mismas condiciones que si sc hubicsen pagado a un residente del primer Estado,

4, Las empresas de un Estado Contratante cuyo capital esté, total o parcialmente, propiedad
de o centrolado, directa o indirectamente, por une o varios residentes del otro Estado
Coniratante no esterdn sujetas en el primer Estado a imposiciones n obligaciones relacionadas
con el mismo que no se exijan o que sean mds gravosas que aquellas imposiciones u
obligaciones a las que estén o puedan estar sujetas otras empresas similares del primer Estado.
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5. La no impesicién de un necional de un Estade Coniratante en virtod de sus leyes
tribartarias no se considerard como una discriminaciém en virtud de lo dispuesto en este
Articulo.

. Las disposiciones del presente Articulo, no obstante lo dispuesto en el Articulo 2, se
aplicarén a los impuestos sujetos a este Convenio.

ARTICULO 26
PROCEDIMIENTO DE ACUERDO MUTUQ

l. Cuando una persona considers que las medidas adoptades por uno o ambos Estados
Contratantes implican o pucden implicar para ella una imposicién que no sea conforme a lo
dispuesto en el presemte Convenio, independientemente de los recursos previstos por ¢l
Derecho intemo de esos Estados Contratantes, esta podré someter su caso ante la autoridad
competente del Estado Contratante de donde sea residente o, si fuera aplicable el parrafo | del
Articulo 25, ante la autoridad del Estado Contratante de donde sea nacional. El caso deberd
presentarse dentro de los tres afios siguientes a la primera notificacidn de la medida que
implique una imposicién que no se ajuste a las disposiciones del Convenio,

2, La autoridad competente procurard, si la reclamacitn le parece fundada y si oo pusde
por si misma llegar & una solucién satisfactoria, resolver el caso mediante un procedimiento de
matuo acuerdy con lo awtoridad competente del otro Estado Contratante, & fin de evitar una

imposicién que no se ajuste a cste Convenio.

3, Las sutoridades competentes-de los Estados Contratantes procursrdn resolver las
dificultades o dudas que surjan de la interpretacién o aplicacién del Convenio mediante un
procedimiento de acucrdo mutwo. También podrin ponerse de acuerdo para evitar la doble

impeosicién en los casos no previstos en el Convenio,

4, Las autoridades competentes de los Estados Contratantes podrin comunicarse
directamente, incluyendo a través de una comisidn conjunta que consista de las autoridades
coimpelentes o Sus representantes, a fin de lepgar a un acuerdo en lo que respecta a los pirrafos
Bnteriores.

ARTICULO 27
INTERCAMBIO DE INFORMACION
L. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes intercambiardn la informacion
que sea previsiblemente pertinente para el cumplimiento de lo dispuesto en el presente
Convenio, o para administrar o splicar ¢l Derecho interno relativo a los impuestos de toda
naturaleza o denominacidn exigibles por los Estados Contratantes, o sus subdivisiones politicas
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o autoridades locales, en la medida en que la imposicidn asi exigida no sea contraria al
Convenio. El intercambio de informacién no estd limitado por los Articulos 1y 2.

pa La informacién recibida por un Estado Contratante en virtud del pdrrafo 1 serd
considerada como sccreta de la misma forma que la informacién obtenida en virtud del
Derecho intemno de ese Estado Contratante y solo s dard a conocer a las personas o autoridades
{incluidos los tribunales y drganos administrativos) encargadas de la evaluacitn o recaudacitn
de, la ¢jecucidn o reclamacidn con respecto &, la resolucidn de los recurscs relacionadas con fos
impuestos contemplados en el pdrrafo 1, o la supervisién de lo anterior. Estas personas o
autoridades solo wtilizarén esta informacién para dichos fines. Podrdn dar a conocer la
informacién en las audiencias piblicas o en las sentencias judiciales de los tribunales.

3 Lo dispuesto en los parrafos 1 ¥ 2 en ningln caso obligard a un Estado Contratante a:

a) adoptar medidas administrativas contrarias a su legislacién o préctica
administrativa, o a fas del otvo Estado Contratante;

[5)] suminisirar informecién que no se pueda obtener en virud de su propia
legiztacién o en el :jm:'rcin_ normal de sa préctica administrativa, o de las del
otro Estado Contratante;

&) suministrar informacién que revele secretos comerciales, empresariales,
industriales o profesionales o procedimicntos comerciales o informacitn caya
divulgacién sea contraria al orden piiblico (ordre public).

4, 5i un Estado Contratante solicita informacién de conformidad con el presente Articulo,
¢l otro Estado Contratante empleard su sistema para recabar informacion con el fin de obtener
la informacién solicitade, aun cuando este otro Estado pueda no necesitar dicha informacién
para sus propios fines fiscales. La obligacion precedente estd limitada por lo dispuesto en ¢l
pérrafo 3, pero dichas limitaciones en ningin caso le permitirin a un Estado Contratante
pegarse a suministrar informacidn por el solo heche de que la misma oo es del interés nacional
de dicho Estado.

5. Las disposiciones del pdmafo 3 en ningin caso le permitirdn a un Estado Contratante
negarse & proporcionar informacién por el solo hecho que esta s encuentre en poder de un
banco, olra instirucién financiers, o de cualquier persona que actie en calidad representativa o
fiduciaria, o porque la informacién csté relacionada con los intereses o derechos de propiedad

de una persona.
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ARTICULO 28
MIEMEROS DE MISIONES IFLOMATICAS Y DE OFICINAS CONSULARES
Las disposiciones del pregente Convenio no afectarsn los privilegios fiscales de que disfntan
los miembros de las mistones diplomdticas o de las oficinas eonsulares, de conformidad con los
principios generales del Derecho Internacional o en virtud de las disposiciones de acuerdos
especiales.

ARTICULO 29
OTRAS REGLAS

Las disposiciones del presente Convenio cn ningin caso restringidin de cualquier mancra
exclusiones, exenciones, deducciones, créditos u otras subvenciones acordadas ahors o en
adelante:

a) For la legislacién de un Estado Contratanlc en la determinacifn del impuesio
aplicado por ese Estado Contratante;

b)  Por cualquier otro arreglo de imposicién especial entre los Estados Contratantes

o entre uno de los Estados Contratantés y los residentes del otro Estado
Contratante,

CAPITULO VI
DSPOSICIONES FINALES

ARTICULO 30
ENTRADA EN VIGOR

1. Los Gobiernos de los Estados Contratantes se notificerdn entre s{ los procedimisntos
internos requeridos por cada Estado Contratente para la entrada en vigor del presente Convenio.

2 El Convenie entrard en vigor tres meses despuds de la fecha dia de la recepcion de la
isiima de las notificaciones referidas en ¢l phrrafo 1 v sus disposiciones surlirdn efecto:

a) en relacién con los impuestos retenidos en la fuente, respecto de las rentas
obtenidas el o despugs del dia | de enero del afto calendario siguientc a aquel cn
gue €l Convenio entre en vigor;

b) en relacidn con impuestos sobec la rents y otros impuestos (distintos a los
impuestos retenidos en la fuente), para los periodos impositives que comiencen
el o después del dia 1 de enero del afio calendaric siguiente a aquel en que el

Convenio entre en vigor.
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ARTICULO 31

TERMINACION
El presente Convenio permanecerd en vigor hasia que €] mismo sea dado por terminado por un
Estado Contratante. Cualquier Estado Contratante podrd dar por terminado ¢l Convenio, a
través de la via diplomdtice, dando aviso escrito de lermnacidn por lo menos seis meses antes
de finalizar cualquier afio calendario que inicie en o luego de la expiracidn de un perodo de
cinco afios a partir de la fecha en que ¢l Convenio entre en vigor. En tal caso, el mismo dejard
de surtir efecto:

a) con relacién a los impuestos retenidos en la fuente, para los ingresos obtenidos
el o después del 1 de enero del afio calendario signiente a aquel en el que se da
&l aviso de terminacitng

)] con relecién a impuestos sobre la renta y ofros impuestos (distintos a los
impuestos retenidos en la fuente), para los pericdos impositivos que comiencen
el o después del dia 1 de cnero del afio calendario siguiente a aquel en el que se
da el aviso de terminacidn,

En fe de lo cual, los signatarios, debidamente autorizados para etlo, han firmado el presente
Convenio,

Hecho en Tokio, Japdn, el dia trece (13):del mes de octubre de dos mil doce (2012), en tres
originales cada uno en espafiol, drabe e inglés, siendo todos los texios igualmente auténticos.
En caso de divergencia en su interpretacién, el texto en inglés prevalecera.

FOR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DE LOS
REPUBLICA DE PANAMA EMIRATOS ARABES UNIDOS
{FDO.) (FDO.)
FRANK DE LIMA OBAID HUMAID AL TAYER
Ministro de Economia ¥ Finanzas Ministro de Estade para Asantos

Financieros
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PROTOCOLO AL CONYENLO
ENTRE

EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE PANAMA
Y
EL GOBIERNO DE LOS EMIRATOS ARABES UNIDOS

PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION ¥ PREVENIR LA EVASION FISCAL EN
MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA

L Se entiende que, a partir de 1a fecha de firma del presente Convenio, el pérrafo f) del
Articulo 14 del Decreto Ejecutive 170 de 27 de octubre de 1993, el cual reglamenta las
disposiciones del impuesto sobre la renta contenidas en ¢l Cédigo Fiscal de Panama, cstablece
una exencidn de impuesto sobre las rentas generadas por instituciones oficiales y cuasioficiales
de gobiemos cxtranjeros y de organizaciones inlernacionales,

2. En relacién con el Articulo 2:

Se entiende que las dispﬂsicil;':_ﬁts del presente Convenio o se aplicardn con telacidn a fos
cargos, peajes o pagos similares que podrian ser cobrados al cruzar el Canal de Panami.

3. Enrelacién con el Articulo § y Articulo-15; . -

Queda entendido qﬁ;;x efectos de dm la dmﬂdﬁ_ﬁ de las a:cﬁ'g[iiiaﬂns. el periodo durante
el cual las mismas 5¢ Hevan a cabo e Es’tadnﬂnntcﬂﬂnl.e por maampu:a. asociads cot otta
empresa se sumarin con el poriodo durents el Gual las actividades se llevan 2 cabo por la
cmpresa con la que se-asocia, si las primeras actividades mencionadas estén relacionadas con
las actividades ejercidas en ese Estado por la ditima empresa mencionada, siempre que
cuslquier periodo durante el cunl dos o mds empresas asociadas estin llevendo adelante
actividades concurrentes se cuente solo una vez. La -:mpma se eonsiderard que esti asociada
con otra empresa si una ¢s controlada dirceta o indirectaments por |2 otra o si ambas estin
controladas directa o indirectamente por una tercera persona © personas.

4, En relacién con todas las disposiciones de los Artieulos 7, 11, 12, 13 v 14:

Los beneficios obtenidos por el propio Estade Contratante, sus subdivisiones politicas,
gobiemos locales, autoridades locales y Banco Central, fondo de pensiones, una Autoridad de
Inversi6n, o cualquier otra institucién o fondo reconocide como parte integral de ese Estado
Contratante, subdivisién politica, gobiemo local o sutoridad local, solo pueden someterse a
imposicitn en es¢ Estado Contratante,
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Se entiende gue cualquier institucién se considerard parte integrl de un Estado Contratante,
subdivision politica, gobiemo local o autoridad local, siempre ¥ cusndo haya sido creada por
cualquier Estado Contratante, subdivisién politics, gobicmo local o awtoridad loeal, y sea
propiedad de o controlado por ese Estado, subdivision politica, gobiemo loeal o autoridad local,

Para efecios de este pdrrafo, instituciones gue se considerardn parte integyal de los Emiratos
Arabes Unidos incluyen: Autoridad de Inversién de Abu Dhabi (*Abu Dhabi Investment
Authority™), Consejo de Inversion de Abu Dhabi (“Abu Dhabi Investment Council™), Autoridad
de Inversion de UAE ("UAE Investment Authority™), Consejo de Inversién de Dubdi (“Dubai
Investment Council™), Desarrollo Mubadala (“Mubadala Development”), Mundo Dubdi
(“Dubai World™} y Compafiia de Inversién Petrolera Internacional de Abu Dhabi (“Abu Dhabi
International Petroleumn Investment Company™). En ¢l caso de Panamd, instituciones que se
considerarén parte integral de Panamd incluyen: Banco Nacional de Panamd, Caja de Ahorros,
Banco de Desarrollo Agropecuario y Banco Hipotecario Nacional.

s, Enrelaciﬁnmnelmﬂculu.li:'

Queda entendido que este 'ﬁﬂ]ﬂ se aplicard con res‘pecm a'.::ualqu.icr persoma que brinde
“sarvicios personales mdnpcndmnt&" e incluye a la.spars:;rms fisicas y a las persones juridicas.
Se considerard que. una pe.rsun& Juridma cahﬁca mnfnnm: al pém.fu (1)b), s sus
representantes, agr.m;es o cmpi:adus en conjunto permanecm en el l::ltm Estade Contrulante
durante un periodo o pmadus que sumen o eicedan Qﬂ dizs en -:.ualqui-,-.r periodo de doce

meses. Lok
-\.‘ .

También queda entendido que el Artluuxi.lj se eplicard en la medida en que los servicios
brindados califiquen como “servicios personales independientes”™.

6. En relacidn con el Artjeulo 27:

a) Se entiende que la autoridad competents del Estado requerido proporcionard,
previo requerimients de la sntoridad competents del Estado reguirente,
informacitn para los fines previstos en el Artieulo 27,

b)  Sc entiende que la informacién serd requerida dnicamente cuando ¢l Estado
Contratante requirente haya 2gotado todas las fuentes regulares de informacisn
disponibles bajo su procedimiento fiscal intemo.

€} Se entiends que los mecanismos de asistencia administrativa provistos en el
Articulo 27 no incluye (i) medidas dirigidas & Ja simple recoleccion de piezas de
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evidencias, o (i) cusndo es improbable que la informacién solicitada resulle
relevante para controlar o administrar los aguntos fiscales de un contribuyente
del Estado Contratante (“Fishing Expeditions™).

Se entiende que las autoridades fiscales del Estade requirente deberin proveer la
siguiente informacion a Ia autoridad fiscal del Estado requerido al momento de
elaborar su requerimiente de Informacidm conforme al Articolo 27 de este
Convenio:

fi) la identidad de la{s} persona(s} sometida a inspeccidn o investigacitn
(ineluyendo, =i procede, las referencias para facilitar la identificecion de
la prrsona);

(i) ¢l periodo de tempo sobre el ml_a.l se solicita la informacion requerida;

ili} una dem én d::lallal;la de la informacién que es solicitada, incluyendo
(i) Pﬂ q
5 natmlm y la forma en que el Emdu mql.nrmtc desea recibirla por
pa'_rte del Estado rtqucnda - -

() . ¢l propbsito motiv fiscal pot el cual se solicita Ja informacié;

(v) ' los motivos para creer que la informacién Sﬂhf:lt&ﬂﬂ se encuentra en el
'Esaadu requenido o Esti: =npmasmntl bajo conitrol de una persona gue se
soientre ¢n IMmﬂmﬁn -?!e[ Estado rﬁqumdu

{vi} en la medida que se conozca, Ja identidad de cualquier persona guien se
cres e5td en posesidn de la informacidn solisitada;

{vii) una declaracién de que el Estado requirente ha interpuesto y agotado
todos los medios disponibles en su propio termitorio para obtener la
informacidn, excepto aquellos que hubieran dado lugar a dificullades
despraporcionadas.

Se entiende que el Asticulo 27 no obligs & ninguno de los Estados Contratantes &
intercambier o proporcionar informacion de forma antomética o espontines.

Se entiende que cn caso de un intercambio de informacién los procedimientos
administrativos establecidos a efectos de salvaguardar los dercchos de los
contribuyentes en el Estado sobre requerido seguirin aplicables durante el
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proceso de intercambio de informecidn. Asimismo, es entendido que esta
disposicién busca gerantizar un procedimiento justo al contribuyente y no
prevenir o establecer obsticulos que demaren el proceso de intercambio de
informacién. l

7. En relacion con el pﬁmfl:; 2 del Artfculo 30;

Respecte & la aplicabilidad del intercambio de informacién, las solicitudes podrin ser
elaboradas tomande en consideracidn asuntos fiscales ocurridos el o después del 1 de enero del
afio calendario siguiente a aquel en que el Convenie entre en vigor.

En fe de lo cual, los signalarios, debidamente autorizados para ello, han firmado el presente
Protocolo.

Hecho en Tokio, Japén, el dia trece (13} del mes de octubre de dos mil doce (2012}, en tres
otiginales cada uno en espafiol, drabe & inglés, siendo todos los textos igualmente auténticos.
En caso de divergencia en su interpretacidn, el texio en inglés prevalecerd,

POR EL GOBIERNO DE LA . . POR EL GOBIERNO DE LOS
REPUBLICA DE PANAMA EMIRATOS ARABES UNIDOS
(FDo.) (FDO.)
FRANK DE LIMA OBAID HUMAID AL TAYER
Ministro de Econonifa y Finanzas Ministro de Estado para Asuntos
Financieros

Articulo 2. Esta Ley comenrard a rcgif desde su promulgaciin.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Proyecto 547 de 2013 aprobado en tercer debate en ¢l Palacio Ji Arusem&m, civdad de
Panamd, & los cinco dias de] mes de febrera del afio dos mil trece. /
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ORGANO EJECUTIVO NACIONAL. PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA.
DE 2013.

PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA, DE // DE

FERNANDD%’ FABREGA

Ministro de Relaciones Exteriores
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